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El presente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil (el ‘Documento
Informative™) ha sido preparado con ocasion de la incorporacion en el Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB” o el “Mercado”) en su segmento de Empresas en Expansion (“MAB-EE”) de la totalidad de las
acciones de la sociedad Pangaea Oncology, S.A. (“Pangaea”, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el
“Emisor”) y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular del
MAB 14/2016, de 26 de julio, sobre los “Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y
exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion y por
sociedades anénimas cotizadas de inversion en el mercado inmobiliario (SOCIMI)” (la “Circular del
MAB 14/2016”), designandose a Impulsa Capital, S.L. como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo
establecido en la Circular del MAB 14/2016 y la Circular del MAB 16/2016, de 26 de julio, sobre el
Asesor Registrado en el MAB (la “Circular del MAB 16/2016”).

El MAB-EE es un Mercado disefiado para compaiiias de reducida capitalizacion en expansion. Los
inversores de empresas negociadas en el segmento MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversion en empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que
cotizan en las Bolsas de Valores. La inversion en empresas negociadas en el segmento MAB-EE debe

contar con el asesoramiento de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables a los que el msmo se

refiere.

Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores han aprobado o
efectuado ningtin tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el contenido de este Documento

Informativo.
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Impulsa Capital, S.L., con domicilio social en calle Reina Victoria 28 bajos, 08021, Barcelona y provista
de N.LI.F. nimero B-62694427, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo
34027, Folio 57, Hoja B-240438, Asesor Registrado en el MAB, actuando en tal condicion respecto a la
Sociedad, entidad que ha solicitado la incorporacion de sus acciones al MAB, y a los efectos previstos en
el articulo quinto, apartados A y B, de la Circular del MAB 16/2016,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo
criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Pangaea cumple con los
requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccion del Documento
Informativo, exigido por la Circular del MAB 14/2016 y la Circular del MAB 16/2016.

Tercero. Ha revisado la informacion que la Compaiiia ha reunido y publicado y entiende que cumple
con las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos

relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto.  Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que la Sociedad ha asumido por razén de su incorporaciéon en el segmento
MAB-EE, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el eventual

incumplimiento de tales obligaciones.
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INFORMACION GENERAL RELATIVA A LA COMPANIA Y SUNEGOCIO

1.1.

1.2.

Persona o personas responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracion por su
parte de que la misma, segiin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian

ninguna omisién relevante

Don Javier Rivela Rodriguez, como Consejero Delegado de Pangaea Oncology, S.A. (“Pangaea”, la
“Sociedad”, la “Compaiiia” o ¢l “Emisor”), en nombre y por cuenta de la Sociedad, en ejercicio de la
delegacion expresa conferida por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 13 de
diciembre de 2016, asume la responsabilidad del contenido del presente Documento Informativo, cuyo
formato se ajusta al Anexo de la Circular del MAB 14/2016.

Asimismo, Don Javier Rivela Rodriguez, como responsable del presente Documento Informativo, en
nombre y por cuenta de la Sociedad, declara que la informaciéon contenida en el mismo, segun su leal
saber y entender, se ajusta a la realidad y no incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar su

contenido.

Auditor de cuentas de la sociedad

A pesar de que la Sociedad no estaba obligada a auditar sus cuentas anuales, la misma contrat6 a CGM
Auditores S.L. (“CGM?”), sociedad domiciliada en Zaragoza, Plaza de Salamero, numero 14, 1°, codigo
postal 50004, provista del N.I.LF B-50072537, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el nimero S0515 y en el Registro Mercantil de Zaragoza, para realizar una auditoria de sus
cuentas anuales correspondientes a los ejercicios cerrados a fecha 31 de diciembre 2015, 2014 y 2013.
Las cuentas anuales de los ejercicios 2013 (individuales abreviadas), 2014 (individuales abreviadas y
consolidadas) y 2015 (individuales abreviadas y consolidadas) se han incluido en los Anexos I, I y III

respectivamente, del presente Documento Informativo.

Las cuentas anuales de Pangaea correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 han sido preparadas
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre.

Dada la falta de obligacion de la Sociedad de someter sus cuentas anuales relativas a los ejercicios de
2013, 2014 y 2015 a auditoria, éstas fueron depositadas en sus correspondientes fechas en el Regstro

Mercantil de Barcelona, sin incluir en dicho deposito los respectivos informes de auditoria.

Asimismo, con fecha 28 de junio de 2016, la Sociedad nombr6 a la sociedad Deloitte, S.L. (“Deloitte”),
sociedad domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso, provista de C.LLF. B-
79104469, como su auditor de cuentas para los ejercicios 2016, 2017 y 2018, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0692 y en el Registro Mercantil de Madrid
Tomo 13650, Folio 188, Seccion 8, hoja M54414.
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1.3.

Deloitte ha realizado una auditoria de los estados financieros consolidados de la Sociedad relativos al
primer semestre de 2016, los cuales se anexan junto con el correspondiente informe de auditoria al

presente Documento Informativo como Anexo IV.

Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

Pangaca Oncology, S.A. es una sociedad andnima de duracidon indefinida, cuyo domicilio social se
encuentra en USP Institut Universitari Dexeus, Departamento de Oncologia, calle Sabino Arana n°5-19
de Barcelona; y es titular del N.I.LF. A-64353584

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido como sociedad anénima bajo la denominacién social
de Pangaea Biotech, S.A. en virtud de escritura publica de fecha 9 de octubre de 2006 autorizada por el
Notario de Madrid D. Carlos de Prada Guaita, bajo el numero 1934 de su protocolo e inscrita el 10 de
enero de 2007 en el Registro Mercantil de Barcelona en la Inscripcion numero 1, Tomo 39.160, Folio 75,
Hoja B-340820.

Posteriormente fue transformada en sociedad de responsabilidad limitada en virtud de la escritura publica
de fecha 16 de noviembre de 2010 autorizada por el Notario de Madrid D. Ignacio MartinezGil Vich,
bajo el numero 2918 de su protocolo, e inscrita el 25 de noviembre de 2010 en el Registro Mercantil de
Barcelona, Inscripcion numero 10, Tomo 40.711, Folio 184, Hoja B-340.820.

El 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordé el cambio de
la denominacion social de la Sociedad de “Pangaea Biotech, S.L.” a “Pangaea Oncology, S.L.” y la
transformacion de la Sociedad en sociedad andénima (“Pangaea Oncology, S.A”). Dichos acuerdos fueron
elevados a publico en virtud de escritura autorizada por el Notario de Barcelona D. Raul Gonzélez
Fuentes bajo el nimero 3765 de su protocolo ¢ inscrita el 9 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil
de Barcelona, Inscripcion nimero 20, Tomo 42561, Folio 154, Hoja B-340820.

El objeto social de la Sociedad estd recogido en el articulo 2 de sus Estatutos, el cual se transcribe

literalmente a continuacion:

“La Sociedad, que tendra plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto el desarrollo de las
siguientes actividades: El desarrollo de los servicios médicos y actividades de investigacion en relacion
con el sector médico, asi como servicios de diagnosis predictiva y desarrollos de productos
farmacéuticos, incluyendo: a) La organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y
atencion a los pacientes asi como el tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser
llevadas a cabo en colaboracion con establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos, b) El
desarrollo y comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina preventiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracion con compaiiias farmacéuticas o unidades
de investigacion universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la elaboracion de tests,
la investigacion y desarrollos de farmacos, y el desarrollo clinico y preclinico de moléculas; e) El
desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y venta

de licencias de productos farmacéuticos de terceros; d) El desarrollo de patentes y marcas relacionadas
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14.

con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la compra y venta de derechos de propiedad intelectual e

industrial en relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 7211.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos que
coadyuven directa o indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su objeto social

conforme se definen en los mas amplios términos en este articulo.

Las actividades enumeradas se ejercitaran con sujecion a las disposiciones legales de aplicacion en la
materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u otros titulos administrativos o

de otra indole que fueran necesarios.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espaiia como en el
extranjero, y podra la Sociedad desarrollarlas bien directamente en forma total o parcial, bien
interesdndose en las actividades de otras Sociedades o entidades con objeto andlogo o idéntico, cuya

fundacion o creacion podra promover y en cuyo capital podra participar.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisibs
especiales que no queden cumplidos por la Sociedad, hasta que estos requisitos no sean debidamente
cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera legalmente algun titulo profesional o
autorizacion administrativa o inscripcion en registros publicos, solo podran ser desarrolladas por medio
de personas que ostenten dicha titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes de obtener la

autorizacion o la inscripcion pertinente.”

Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas relevantes

Fundada en Barcelona en 2006, Pangaea es una compaiiia de servicios médicos enfocada en la oncologia
de precision (medicina personalizada en oncologia, basada en la genética de las personas), buscando el
tratamiento mas adecuado para cada paciente. La alta calidad de su praxis médica se apoya en dos pilares
fundamentales: el equipo médico y cientifico multidisciplinar liderado por los fundadores de la compaiiia,
Dr. Rafael Rosell, Dr. Santiago Ramoén y Cajal y Dr. José Antonio Maestre; asi como un laboratorio de

diagnostico molecular de Gltima generacion y con tecnologia propia.

Pangaea cuenta con tres actividades diferenciadas:

a) Gestion asistencial: el Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. (“IOR”) proporciona una gestion
integral de la oncologia médica, con tratamiento personalizado a pacientes. Actualmente, IOR
cuenta con alrededor de 2.500 pacientes en activo y estd presente en 4 hospitales de IDCQ
Hospitales y Sanidad, S.L.U. (en adelante, “Grupo Quirénsalud”). Debido a su excelencia, IOR
cuenta con una alta exposicion a paciente privado y tiene un reconocimiento significativo en la
industria farmacéutica, que le permite ofrecer a sus pacientes terapias adicionales a través de
ensayos clinicos de nuevos farmacos (actualmente tiene abiertos 41 ensayos) para compaiiias

farmacéuticas globales.
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b) Diagnoéstico molecular oncologico: Pangaea cuenta con un laboratorio de ultima generacion,
siendo el primer laboratorio acreditado en Espafia por la Entidad Nacional de Acreditacion
(ENAC) segun la norma ISO15189, para la deteccion de mutaciones en los genes EGFR, KRAS y
BRAF en biopsia liquida en sangre. Este laboratorio proporciona servicios tanto a pacientes de
IOR como a grandes farmacéuticas internacionales, tanto en proyectos de diagnostico como de
servicios in-vitro ! (drug proﬁlingz) para terceros. A 30 de junio de 2016, Pangaea cuenta con 15

clientes farmacéuticas que generan unos ingresos anuales de al menos 5.000 euros cada uno.

c) Desarrollo de farmacos: Pangaea utiliza sus propias capacidades para desarrollar nuevos farmacos.
Gracias a su laboratorio y su acuerdo estratégico con Cancer Research Technology del Reino
Unido, desarrolla moléculas dirigidas hacia perfiles genéticos especificos (en concreto la diana
PAK) con un modelo menos intensivo en capital debido a la alta complementariedad entre las
capacidades de desarrollo de CRT y las de Pangaca. PAK es una proteina quinasa que ha sido
relacionada con el desarrollo de cancer de ovario, pulmén y de mama (entre otros), y contra la que

no existen tratamientos en el mercado actualmente.

La interrelacion de estas tres areas, Gestion Asistencial, Diagndstico Molecular Oncolégico (incluyendo
Biopsia Liquida) y Desarrollo de Farmacos, es el fundamento de la estrategia de crecimiento de Pangaea a
futuro. Pangaea quiere convertirse en uno de los centros lideres en la Unién Europea en el diagnostico y
tratamiento del cancer y posicionarse como referencia global en el sector del diagndstico en biopsia
liquida, mercado con un enorme potencial tanto en Estados Unidos (“EE.UU.”) como en Europa; y ser
una referencia en desarrollo de farmacos, dirigidos a dianas especificas y hasta fases clinicas iniciales,

para su posterior licencia a terceros.
1.4.1. Nombre legal y comercial

La denominacion social actual de la Sociedad es Pangaea Oncology, S.A. La Sociedad opera bajo el

nombre comercial “Pangaea Oncology”.
1.4.2. Acontecimientos mas importantes en la historia de la Sociedad

Pangaea fue constituida el 9 de octubre del 2006. Durante el 2007, la Compaifiia negocié su primer
contrato estratégico con USP Hospitales SLU (absorbida posteriormente por Grupo Quirén) para la
gestion asistencial de la oncologia médica del Hospital Universitario Quirén Dexeus (“HUQD”), y la

construccion de su laboratorio de ultima generacion, comenzando sus operaciones en noviembre 2007.

En julio 2007, la Sociedad firmé un contrato con el Grupo USP Hospitales para gestionar los servicios de

oncologia y parte de la patologia molecular del HUQD en Barcelona.

A partir de 2008, Pangaea comienza a establecer acuerdos de servicio con grandes multinacionales del

sector farmacéutico y diagnostico (con un total de 68 contratos desde su creacion). En ese mismo afio

! In-vitro se refiere a una técnica para realizar un experimento en un ambiente controlado, fuera de un organismo vivo.
2 JOT ,
Analisis de farmacos
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2008, se establecieron acuerdos para prestar servicios de diagnostico con Pharma Mar, S.A. y Roche
Molecular Systems, a los que en 2009 se afiadieron nuevos acuerdos con Astrazeneca y Boehringer-

Ingleheim, entre otros.

Adicionalmente, en el afio 2009 se inicié la prestacion de servicios de biopsia liquida para grandes
farmacéuticas. En 2010 la Sociedad suscribio el primer contrato de identificaciéon de marcadores

moleculares para grandes farmacéuticas.

En 2011, Pangaea firma el acuerdo marco de colaboracion con el GECP (Grupo Espaiiol de Cancer de
Pulmon) y se firma el contrato de validacion de tecnologia de diagnéstico con Roche Molecular Systems.

También se introdujo la biopsia mediante ecobroncoscopia (“biopsia EBUS”).

En 2012, Pangaea firma el acuerdo para convertirse en laboratorio de referencia para un ensayo clinico
con la ETOP -Plataforma Europea de Oncologia Toracica-, organizacion sin animo de lucro establecida
en Suiza para promover el intercambio de ideas y la investigacion sobre tumores toracicos a la que
pertenecen mas de 50 asociaciones e instituciones de toda Europa. Ademas, como parte de la
colaboracion con Roche Molecular Systems en la validacion de su tecnologia de diagnostico Cobas,
Pangaca fue auditada por la Food and Drug Administration de EE UU (“FDA”).

En 2013 se establecieron acuerdos para prestar servicios de diagndstico a grandes compaiiias
farmacéuticas y de diagnostico como Qiagen y Bioven, y se extendieron algunos contratos del periodo
anterior. Uno de los hitos alcanzados en ese afio, que origind un pago por éxito contractual sustancial para
Pangaea, fue la aprobacion por parte de la FDA del inhibidor Tarceva® de Roche en pacientes con
mutaciones EGFR y en paralelo la aprobacion del kit de diagnéstico de Roche Molecular Systems
(Cobas) asociado al farmaco, proyecto en el que Pangaea también participd activamente y fue auditado
por la FDA. Adicionalmente, la compaifiia firma con IQS (Instituto Quimico Sarrid) un acuerdo para

desarrollo de farmacos en fase pre-clinica.

En 2014 se establecieron acuerdos de diagnostico con Clovis Oncology y Servier, y se firma un acuerdo

de colaboracion con el GEM (Grupo Espafiol Multidisciplinar de Melanoma).

En noviembre de 2015 se cerraron acuerdos con el Hospital General de Catalunya y el Hospital
Universitario Sagrado Corazon para gestionar los servicios de oncologia de ambos centros. En diciembre
de 2015 se establece una Joint-venture con MedSIR® (Medica Scientia Innovation Research) para
colaborar en ensayos clinicos actuando conjuntamente de sponsors de estudios clinicos, cuyas ideas se
originan en el departamento de [+D+i de Pangaea. Medsir es una compaiiia creada en 2003, especializada
en comercializar a empresas farmacéuticas ideas de investigadores aplicables a ensayos clinicos

(“investigator initiated trials”).

En agosto de 2016 Pangaea incrementé la presencia en el Grupo Quirénsalud de su division asistencial,
firmando el acuerdo con el Centro Médico Teknon para gestionar la actividad oncoldgica de cancer de

pulmon, comenzando su actividad en octubre del mismo afio.

3 Ver https://medsir.org/
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Dentro del desarrollo de tecnologia propia, el objetivo de Pangaea es establecer acuerdos de licencia y
transferencia de tecnologia en diagnostico. En este ambito, Pangaea tiene firmados acuerdos de licencia y
distribucion de Biopsia Liquida con Labco-Synlab (http://www.labco.com/) para Europa y América
Latina desde finales de 2014, y con DiaCarta, (http://www.diacarta.com/) para China y EE.UU., desde
marzo 2016. También ha firmado en mayo 2016 un acuerdo con Laboratorios Echevarne

(https://wwws.echevarne.com/) para realizar sus pruebas de biopsia liquida.

En el ambito de desarrollo de farmacos, el hito mas relevante es la firma en abril de 2016 de un acuerdo
de licencia con Cancer Research Technology Limited (CRT), filial de explotacion de derechos propiedad
industrial de Cancer Research UK (CRUK), la mayor fundacion privada sin animo de lucro dedicada a la
investigacion contra el cancer’. A través de esta licencia Pangaea ha adquirido derechos sobre dos series
quimicas diferentes de inhibidores de PAK, una nueva diana terapéutica en diferentes tipos de céancer, y

se compromete a desarrollar los compuestos hasta fases clinicas.
En la Seccidn 1.6 se describen estos acuerdos con mayor detalle.
1.4.3. Evolucion del capital social

El capital social de la Compaiiia ha evolucionado desde su constitucion tal y como se indica a

continuacion:

1. Pangaea fue constituida como sociedad andnima (bajo su anterior denominacion Pangaea

Biotech, S.A.) con un capital social de 100.000 euros mediante la creacion de 100.000 acciones
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas en virtud de escritura autorizada en fecha 9 de
octubre de 2006 por el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, bajo el nimero 1.934 de su
protocolo e inscrita el 19 de diciembre de 2006 en el Registro Mercantil de Barcelona,
Inscripcion numero 1, Tomo 39.160, Folio 75, Hoja B-340.820.
Los suscriptores de acciones en la constitucion de Pangaea y, por tanto, fundadores de la
Compaiiia, fueron las siguientes personas juridicas, tal y como se indica en la tabla que aparece a
continuacion de la descripcion de la evolucion del capital social de 1a Compafiia: Moviplamopla,
S.L. (12.000 acciones), Panmolecular Bionet, S.L. (34.000 acciones), Topgenetics, S.L. (29.000
acciones), Biosense, S.L. (12.000 acciones), Easygene, S.L. (8.000 acciones) y Biolifepat, S.L.
(5.000 acciones).

2. En fecha 26 de noviembre de 2007, el accionista Moviplamopla, S.L. transmitié mediante
compraventa las 12.000 acciones de la Sociedad de las que era titular a favor de Panmolecular
Bionet, S.L. (que adquiri6 4.193 acciones), Topgenetics, S.L.U. (que adquirié 4.193 acciones),
Biosense, S.L. (que adquiri6 1.735 acciones), Easygene, S.L. (que adquirié 1.156 acciones) y
Biolifepat, S.L. (que adquirié 723 acciones). Esta transmision se llevdo a cabo mediante la
escritura autorizada en fecha 26 de noviembre de 2007 por el notario de Madrid, D. José-Luis

Martinez-Gil Vich, bajo el numero 4.142 de su protocolo.

4 Ver http://www.cancertechnology.co.uk/our-company
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En fecha 26 de noviembre de 2007, el accionista Panmolecular Bionet, S.L. transmitié mediante
compraventa 5.000 acciones de la Sociedad de las que era titular a favor de Pangaea, que las
adquirio en régimen de autocartera. Esta transmision se llevé a cabo mediante la escritura
autorizada en fecha 26 de noviembre de 2007 por el notario de Zaragoza, Diia. Teresa Cruz
Gisbert, actuando como sustituta y para el protocolo de su compaiiero de residencia, D. José
Maria Badia Gasco, bajo el namero 4.927 de su protocolo.

En fecha 19 de junio de 2008, la Sociedad transmitié mediante compraventa 3.000 acciones de
las que poseia en régimen de autocartera a la sociedad Maectorax, S.L. Esta transmision se llevo
a cabo mediante la escritura autorizada en fecha 19 de junio de 2008 por el notario de Barcelona,

D. Rafael de Cordoba Benedicto, bajo el numero 1.242 de su protocolo.

En fecha 22 de julio de 2008, la Sociedad transmiti6 mediante compraventa 924 acciones de las
que poseia en régimen de autocartera a la sociedad Tribeca Abogados, S.L.P. Esta transmision se
llevoé a cabo mediante contrato de compraventa de fecha 22 de julio de 2008 suscrito entre
Pangaea, como vendedor, y Tribeca Abogados, S.L.P., como comprador.

También en fecha 22 de julio de 2008, la Sociedad ampli6 su capital social en el importe de
30.000 euros mediante la emisién de 30.000 nuevas acciones, de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, por compensacion del crédito que el accionista Ebrosol Inversiones, S.L.U.
(“Ebrosol”) ostentaba contra la Sociedad, que ascendia a 1.500.000 euros, de manera que
Ebrosol suscribio la totalidad de las acciones emitidas en dicha ampliacion de capital social,
desembolsando una prima de emision de 1.470.000 curos. La ampliacion de capital socia
indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 22 de julio de 2008 por el notario
de Zaragoza, D. Jos¢é Maria Badia Gasco, bajo el nimero 2.751 de su protocolo e inscrita el 25
de septiembre de 2008 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion ntimero 7, Tomo
39.160, Folio 83, Hoja B-340.820.

Asimismo, en fecha 22 de julio de 2008 se amplié de nuevo capital social de Pangaea en el
importe de 5.810 euros, mediante la emision de 5.810 nuevas acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, por aportacion dineraria, y con una prima de emision aparejada total
de 642.190 euros, la cual fue suscrita por los accionistas de la Sociedad (a excepcion de Tribeca
Abogados, S.L.P. y Ebrosol, quienes renunciaron a su derecho de suscripcion preferente) y por
los nuevos accionistas Pharma Mar, S.A., Aderta Biotecnologia, S.L. y United Surgical Partners
Europe, S.L.U. (actualmente denominada IDCQ Hospitales y Sanidad, S.L.U.). La ampliacion de
capital social indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 22 de julio de 2008
por el notario de Zaragoza, D. José Maria Badia Gasco, bajo el numero 2.752 de su protocolo e
inscrita el 25 de septiembre de 2008 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero
8, Tomo 39.160, Folio 84, Hoja B-340.820.

En fecha 16 de octubre de 2009 se amplié de nuevo el capital social de Pangaea en el importe de
1.345 euros, mediante la emision de 1.345 nuevas acciones, de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, por aportacion dineraria, y con una prima de emision aparejada total de 148.655 euros,

la cual fue suscrita por el accionista Aderta Biotecnologia, S.L., habiendo renunciado el resto de
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10.

11.

12.

13.

accionistas a los derechos de suscripcion preferente que les pudieran corresponder. La
ampliacion de capital social indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 29 de
octubre de 2009 por el notario de Madrid, D. Ignacio MartinezGil Vich, bajo el nimero 3.135
de su protocolo e inscrita el 24 de noviembre de 2009 en el Registro Mercantil de Barcelona,
Inscripcion numero 9, Tomo 40.711, Folio 183, Hoja B-340.820.

Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd en fecha 6 de octubre de
2010 la transformacion social de la Sociedad en sociedad de responsabilidad limitada, de manera
que las acciones quedaron transformadas en participaciones sociales, las cuales fueron
adjudicadas a los socios a razon de 1 nueva participacion social por cada accion de las que eran
titulares en la Sociedad, en la misma proporcion en la que ostentaban su condicion de accionistas
en la Sociedad. La transformacion social fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha
16 de noviembre de 2010 por el notario de Madrid, D. Ignacio MartinezGil Vich, bajo el
namero 2.918 de su protocolo e inscrita el 25 de noviembre de 2010 en el Registro Mercantil de
Barcelona, Inscripcion numero 10, Tomo 40.711, Folio 184, Hoja B-340.820.

En fecha 30 de noviembre de 2010 se amplio el capital social de Pangaea en el importe de
27.431 euros, mediante la emision de 27.431 nuevas participaciones sociales, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, por compensacion del crédito que el socio Ebrosol ostentaba contra la
Sociedad, que ascendia a 1.000.000 euros, de manera que Ebrosol asumi6 la totalidad de las
participaciones sociales emitidas en dicha ampliacion de capital social, con una prima de emision
de 972.569 euros. La ampliacion de capital social indicada fue elevada a ptblico en escritura
autorizada en fecha 13 de diciembre de 2010 por el notario de Madrid, D. Ignacio MartinezGil
Vich, bajo el numero 3.199 de su protocolo e inscrita el 10 de enero de 2011 en el Registro
Mercantil de Barcelona, Inscripcion numero 11, Tomo 40.711, Folio 190, Hoja B-340.820.

En fecha 3 de diciembre de 2013, el socio Panmolecular Bionet, S.L. vendidé 28.553
participaciones sociales de la Sociedad de las que era titular a favor de Biosense, S.L. (que
adquirié 12.092 participaciones), Easygene, S.L. (que adquirié 2.262 participaciones), Biolifepat,
S.L. (que adquirid 5.726 participaciones) y Maectorax, S.L. (que adquirié 8.473 participaciones),
transmision que fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 3 de diciembre de 2013

por el notario de Barcelona, D. Ratl Gonzalez Fuentes, bajo el nimero 3.698 de su protocolo.

En fecha 27 de enero de 2014, el socio Ebrosol transmitié6 mediante compraventa a Hersol XXI,
S.L. 24.507 participaciones sociales de las que era titular en la Sociedad, transmision que fue
elevada a publico en escritura autorizada en fecha 27 de enero de 2014 por el notario de

Zaragoza, D. Jos¢ Maria Navarro Vifiuales, bajo el nimero 179 de su protocolo.

En fecha 24 de noviembre de 2014, el socio Easygene, S.L. vendid 6.583 participaciones sociales
de la Sociedad de las que era titular a favor de Biosense, S.L. (que adquirid6 5.663
participaciones), Biolifepat, S.L. (que adquiri6 460 participaciones) y Maectorax, S.L. (que
adquirio 460 participaciones), transmision que fue elevada a publico en escritura autorizada en
fecha 24 de noviembre de 2014 por el notario de Barcelona, D. Ratl Gonzalez Fuentes, bajo el

ntmero 3.478 de su protocolo.
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14.

15.

16.

En fecha 8 de junio de 2015, la Junta General de Socios de la Sociedad acordd una reduccion de
capital social por importe de 1.076 euros, de manera que quedasen amortizadas las 1.076
participaciones sociales que la Sociedad tenia en régimen de autocartera. De este modo, el capital
social de la Sociedad quedd fijado en 163.510 euros, dividido en 163.510 participaciones
sociales de 1 de valor nominal cada una de ellas. La reduccion de capital social indicada fue
elevada a publico en escritura autorizada en fecha 4 de agosto de 2015 por el notario de
Barcelona, D. Ratl Gonzalez Fuentes, bajo el nimero 3.922 de su protocolo e inscrita el 3 de
septiembre de 2015 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion ntimero 19, Tomo 42.561,
Folio 153, Hoja B-340.820.

En fecha 2 de noviembre de 2016 la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad
acordd la transformacion social de la Sociedad en sociedad anonima y la solicitud de
incorporaciéon a cotizacion de las acciones de la Sociedad al MAB. De esta manera, las
participaciones sociales quedaron transformadas en acciones, las cuales fueron adjudicadas a los
accionistas a razoén de 50 nuevas acciones por cada participacion social de las que eran titulares
en la Sociedad, fijando el valor nominal de las acciones en 0,02 euros, con la finalidad de
facilitar la liquidez y negociacion de las acciones de la Sociedad, al incrementar el niimero de
acciones en circulacion y reducir su valor unitario, lo que se espera que repercuta favorablemente
en su cotizacion ulterior, no afectando dicha reduccion del valor nominal a la estructura de
recursos propios de la Sociedad. La transformacion social fue elevada a publico en escritura
autorizada en fecha 2 de noviembre de 2016 por el notario de Barcelona D. Raul Gonzalez
Fuentes, bajo el nimero 3765 de su protocolo e inscrita el 9 de diciembre de 2016 en el Registro
Mercantil de Barcelona, Inscripcion niamero 20, Tomo 42561, Folio 154, Hoja B-340820.

En fecha 13 de diciembre de 2016 la Sociedad acordo6 las siguientes ampliaciones de capital:

(1) Ampliacion de capital social en el importe de 20.000 euros, mediante la emision de
1.000.000 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, por
compensacion del crédito que el accionista Ebrosol ostentaba contra la Sociedad, que
ascendia a 2.700.000 euros, de manera que Ebrosol suscribio la totalidad de las acciones
emitidas en dicha ampliacion de capital social, desembolsando una prima de emision de
2.680.000 euros. La ampliacion de capital social indicada fue elevada a publico en
escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de 2016 por el notario de Barcelona D.
Ratl Gonzalez Fuentes, bajo el ntimero 4299 de su protocolo e inscrita el 21 de
diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion numero 22, Tomo
43352, Folio 48, Hoja B-340820.

(i1) Ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal
de 28.697,14 euros, mediante la emision de 1.434.857 nuevas acciones, de 0,02 euros de
valor nominal cada una de ellas, la cual fue suscrita por diversos accionistas, con una
prima de emision aparejada total de 3.845.416,76 euros, habiendo renunciado el resto de
los accionistas a los derechos de suscripcion preferente que les correspondia

respectivamente. La ampliacion de capital social indicada fue elevada a publico en
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escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de 2016 por el notario de Barcelona D.
Raul Gonzalez Fuentes, bajo el nimero 4299 de su protocolo e inscrita el 21 de
diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion namero 22, Tomo
43352, Folio 48, Hoja B-340820.

En conclusion, de conformidad con lo establecido en el articulo 5° de sus Estatutos Sociales, el capital
social actual de la Sociedad es de DOSCIENTOS DOCE MIL DOSCIENTOS SIETE EUROS CON
CATORCE CENTIMOS DE EURO (212.207,14 €), dividido en 10.610.357 acciones ordinarias, de una
sola serie y clase, representadas mediante anotaciones en cuenta, de dos céntimos de euro (0,02€) de valor
nominal cada una de ellas.

A continuacion se adjunta un cuadro con la evolucion del capital social de la Sociedad y del nimer de

acciones poseidas por cada accionista de acuerdo con las operaciones indicadas en los parrafos anteriores

(siguiendo la numeracion que se ha dado a cada operacion en el listado anterior):
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Accionista® (€] ?2) A3 “) (5) (6) @) ®) () (10) 11 (12) (13) (14) (15) (16i) (16ii)
Moviplamopla, S.L. 12.000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Panmolecular Bionet, S.L. 34.000 38.193 33.193 33.193 33.193 33.193 33.491 33.491 33.491 33.491 4.938 4.938 4.938 4.938 246.900 246.900 246.900
Topgenetics, S.L. 29.000 33.193 33.193 33.193 33.193 33.193 33.491 33.491 33.491 33.491 33.491 33.491 33.491 33.491 | 1.674.550 | 1.674.550 | 1.674.550
Biosense, S.L. 12.000 13.735 13.735 13.735 13.735 13.735 13.858 13.858 13.858 13.858 25.950 25950 | 31.613 31.613 | 1.580.650 | 1.580.650 | 1.580.650
Easygene, S.L. 8.000 9.156 9.156 9.156 9.156 9.156 9.238 9.238 9.238 9.238 11.500 11.500 4917 4917 245.850 245.850 245.850
Biolifepat, S.L. 5.000 5.723 5.723 5.723 5.723 5.723 5.774 5.774 5.774 5.774 11.500 11.500 11.960 11.960 598.000 598.000 598.000
Maectorax, S.L. - - - 3.000 3.000 3.000 3.027 3.027 3.027 3.027 11.500 11.500 11.960 11.960 598.000 598.000 598.000
Tribeca Abogados, S.L.P. - - - - 924 924 924 924 924 924 924 924 924 924 46.200 46.200 46.200
Ebrosol Inversiones, S.L.U. - - - - - 30.000 | 30.000 30.000 30.000 57.431 57.431 32.924 | 32.924 32.924 | 1.646.200 | 2.646.200 | 2.646.200
Pharma Mar, S.A. - - - - - - 448 448 448 448 448 448 448 448 22.400 22.400 22.400
IDCQ Hospitales y Sanidad, S.L.U. - - - - - - 3.138 3.138 3.138 3.138 3.138 3.138 3.138 3.138 156.900 156.900 156.900
Aderta Biotecnologia, S.L. - - - - - - 1.345 2.690 2.690 2.690 2.690 2.690 2.690 2.690 134.500 134.500 134.500
Hersol XXI, S.L. - - - - - - - - - - - 24.507 | 24.507 24.507 | 1.225.350 | 1.225.350 | 1.225.350
Pangaea Biotech, S.A. (Autocartera) - - 5.000 2.000 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 - - - -
Serviaragon, S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - 37.040
Desarrollos Inversiones Extremiana, S.L. - - - - - - - - - - - - - - - - 74.080
Business Plaza 14, S.L. - - - - - - - - - - - - - - - - 37.040
PZP Real Estate, S.L. - - - - - - - - - - - - - - - - 157.407
Lomza, S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - 37.040
Indumentaria Pueri, S.L. - - - - - - - - - - - - - - - - 592.600
Bicar, S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - 46.300
Manuel Antonio Rivela Rodriguez - - - - - - - - - - - - - - - - 74.080
BSMA Limited - - - - - - - - - - - - - - - - 148.150
Bankinter, S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - 231.120
TOTAL 100.000 | 100.000 | 100.000 | 100.000 | 100.000 | 130.000 | 135.810 | 137.155 | 137.155 164.586 | 164.586 | 164.586 | 164.586 | 163.510 | 8.175.500 | 9.175.500 | 10.610.357

5 Dado que el tipo social de la Sociedad se ha transformado en diversas ocasiones, la referencia hecha a “accionista” como titdo de esta columna debera entenderse hecha a “socio” en
aquellos periodos en que el tipo social de la Sociedad era el de sociedad de responsabilidad limitada.
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Se deja expresa constancia de que las acciones de la Sociedad estan totalmente suscritas y desembolsadas
tal y como establece la Circular 14/2016 y no existe restriccion legal o estatutaria alguna que impida la

negociacion o transmisibilidad de las mismas.

Por tultimo, cabe destacar que con base en el contrato suscrito entre la Sociedad y Cancer Research
Technology Limited (“CRT”) en fecha 25 de abril de 2016, en virtud del cual CRT otorgé a Pangaea una
licencia exclusiva y no exclusiva, dependiendo de los casos, de determinados derechos de propiedad
intelectual de CRT relacionados con una cartera de farmacos (“IRP’s™), las partes pactaron que Pangaea
deberia pagar determinados importes a CRT o, alternativamente y a decision de CRT, emitir acciones por
via de una ampliacion de capital social de la Sociedad para que fueran suscritas por CRT, en caso de que
se alcanzasen determinados hitos por la Sociedad o su Filial o su sublicenciado en relacion con los

productos a ser desarrollados con base en el contrato de licencia.

En funcion de los hitos, los importes a pagar por la Sociedad a CRT en caso de consecucion de los
mismos y el nimero de acciones a suscribir por CRT en este sentido serian los siguientes, tal y como se

establece en el mencionado contrato:

ALTERNATIVA
IMPORTE A PAGAR A SUSCRIPCION DE

CRT ACCIONES DE
PANGAEA POR CRT

Primer registro de patente en relacion con un
componente o series de componentes desarrollado 200.000 € 1.635 acciones

usando los IRP’s

Primer registro de solicitud de investigacion de nuevo

farmaco o solicitud equivalente en la FDA o Autoridad

) ) 200.000 € 1.635 acciones
Competente equivalente fuera de EE.UU. en relacion
con un producto licenciado
Primera dosis administrada en humanos en ensayo .
600.000 € 4.905 acciones

clinico

En caso de logro de cada uno de estos hitos separadamente, si CRT decidiera suscribir acciones de la

Sociedad, la emision de las mismas deberia realizarse de acuerdo con los siguientes requisitos:

(1) La emision de acciones debera formalizarse a través de una ampliacion de capital social de
Pangaea.
(i1) En caso de que el importe a pagar en cada uno de los casos estuviese sujeto a algun tipo de

retencion a practicar por Pangaea, el nimero de acciones a suscribir por CRT sera reducido en la

proporcién equivalente al valor de la retencion.
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(1i1) La emision de nuevas acciones esta sujeta al acuerdo de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad. Si ésta no aprobase dicha emision, Pangaea debera pagar a CRT el importe previsto

correspondiente al hito en cuestion, sin que se devengue ninguna indemnizacion a favor de CRT.

@iv) Pangaca debera hacer sus mejores esfuerzos para tratar de que sus accionistas (a) se
comprometan por escrito a votar favorablemente en relacion con el acuerdo de ampliacion de
capital social a adoptar en la junta general de accionistas y (b) renuncien a los derechos de

suscripcion preferente que les pudieran corresponder, en su caso.

v) Cualquier ampliacion de capital social que deba realizarse en este sentido debera formalizarse
dentro de los 60 dias naturales siguientes al dia en que el hito correspondiente haya sido

conseguido.

(vi) En caso de que Pangaca incorporase sus acciones a cotizacion en el MAB vy, particularmente, en
caso de que se diese un desdoblamiento del valor nominal de las mismas, los derechos de CRT
no se veran afectados y, por tanto, el nimero de acciones de la Sociedad a ser suscritas por CRT,

en su caso, seria ajustado de manera que se tuviera en cuenta el desdoblamiento indicado.

Como consecuencia del desdoblamiento del valor nominal de las acciones de la Sociedad que tuvo lugar
en noviembre de 2016 (véase punto 15 anterior), y de conformidad con lo indicado en el apartado (vi)
anterior, el nimero de acciones de Pangaea que CRT tendria derecho a suscribir actualmente en caso de

consecucion de cada uno de los hitos referidos serian:

ALTERNATIVA
IMPORTE A PAGAR A SUSCRIPCION DE

CRT ACCIONES DE
PANGAEA POR CRT

Primer registro de patente en relacién con un
componente o series de componentes desarrollado 200.000 € 81.750 acciones

usando los IRP’s

Primer registro de solicitud de investigacion de nuevo

farmaco o solicitud equivalente en FDA o Autoridad

200.000 € 81.750 acciones
Competente equivalente fuera de EE.UU. en relacion
con un producto licenciado
Primera dosis administrada en humanos en ensayo
600.000 € 245.250 acciones

clinico

Para una mayor descripcion del acuerdo con CRT ver la Seccion 1.6.2.3.
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1.5.

1.6.

Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion en el MAB-EE

Las razones que han llevado a Pangaea a solicitar la incorporacion al MAB-EE son principalmente las

siguientes:

i.  Habilitar un mecanismo que, llegado el momento, facilite a la Sociedad captar recursos

financieros, si asi se decide por parte de sus o6rganos de gobierno.

ii.  Incrementar la diversificacion de las fuentes de financiacion de Pangaea, facilitando el acceso a

fondos propios adicionales para financiar inversiones y crecimiento

iii.  Ampliar la base de accionistas y proporcionar un nuevo mecanismo de liquidez.

iv.  Incrementar la notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia, fortaleciendo su relacion
no solo ante la comunidad inversora, sino también ante futuros clientes, proveedores, financiadores

y organismos y agencias nacionales e internacionales.

v.  Disponer de valores cotizados aptos para la fidelizacion de personal.

vi. La presencia en el MAB-EE permitira a la Sociedad y a sus accionistas tener una valoracion
objetiva de la empresa a través de la negociacion de las acciones de la Sociedad en el mercado.
Esto permitira a la Sociedad disponer de un valor de mercado para posibles y futuras operaciones

corporativas potenciales.

vii.  Eventualmente, facilitar el crecimiento inorganico de la Sociedad mediante la adquisicion de otras

empresas que puedan ser consideradas estratégicas para el modelo de negocio.

Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las actividades que
desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los mercados en los

que opera

1.6.1. Introduccion

Tal y como se ha mencionado anteriormente, Pangaea es una compafiia de servicios médicos enfocada en
la oncologia de precision (medicina personalizada en oncologia, basada en la genética de las personas),
buscando el tratamiento mas adecuado para cada paciente. Pangaea cuenta con tres actividades

diferenciadas:

a) Gestion asistencial: IOR proporciona una gestion integral de la oncologia médica, con tratamiento

personalizado a pacientes. Actualmente esta presente en 4 hospitales del Grupo Quirdnsalud.
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b) Diagnostico molecular oncologico: Pangaea cuenta con un laboratorio de ultima generacion que
proporciona servicios tanto a pacientes de IOR como a grandes farmacéuticas internacionales,
. L, . .. . . 6 .
tanto en proyectos de diagnostico como de servicios in-vitro - (drug profiling) para terceros.

c) Desarrollo de farmacos: Pangaea utiliza sus propias capacidades y su acuerdo estratégico con
Cancer Research Technology Limited (CRT) de Reino Unido para desarrollar moléculas dirigidas

hasta fase clinica inicial para su posterior licencia a terceros.
1.6.1.1. El cancer: diagnéstico y tratamiento

El cancer es un conjunto de enfermedades que se producen cuando las células del organismo crecen, se
dividen y se extienden sin ningun control a causa de un cambio en los mecanismos que regulan estos
procesos en la célula, generalmente como consecuencia de cambios genéticos (mutaciones,

amplificaciones, sobreexpresion de proteinas, etc.).

Es una de las principales causas de morbilidad y mortalidad en todo el mundo. La International Agency
for Cancer Research (IARC), como parte de la Organizacion Mundial de la Salud, elabora estadisticas en
relacion a la prevalencia del cancer a nivel mundial. Los ultimos datos publicados

(http://gco.iarc.fr/today/home) corresponden a 2012. Segun estos datos, teniendo en cuenta los 20 tipos

mas comunes de cancer, se dieron durante el 2012 3,6 millones de nuevos casos (incidencia) en los ocho
mercados principales (EE.UU., Reino Unido, Francia, Alemania, Italia, Espafia, Japon y Canada), y unos

14 millones a nivel mundial.

Segin el World Cancer Report del 2014, el numero de nuevos casos puede llegar a aumentar en
aproximadamente un 57% hasta 2025, de 14 a 22 millones. La Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
considera que entre los factores responsables del crecimiento de esta enfamedad destacan el
envejecimiento de la poblacion mundial; los habitos no saludables como el consumo de tabaco y alcohol;
las dietas inadecuadas; y también, con un mayor impacto en los paises menos desarrollados, las

infecciones cronicas (hepatitis B, C y HIV entre otras).

A continuacién se muestra la incidencia y la mortalidad de los 20 tipos de canceres mas comunes de
acuerdo a datos de IARC recogidos en Ferlay et al. 2015.

In-vitro se refiere a una técnica para realizar un experimento en un ambiente controlado, fuera de un organismo vivo.
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Incidencia Incidencia por 100.000, por grupo de edad
Tipo de Céncer anual 0-14 [ 15-39 [ 40-44 [ 45-49 | 50-54 ] 55-50 | 60-64 | 65-69 | 70-74| 75+
Prostata 559003 12102 0 58 1282 110291239.71 4124573716792} 609,7
Mama i 560.502 - 25,6 112000 172,41 214,6 | 257,41 302,0¢ 3335 319,1 | 296,0
Colon y recto i 496.295 - 2,5 1154 30,1 | 511 | 80,7 | 118,6} 167,1; 220,8} 303,9.
Cuerpo de utero i 106.114 - 1,7 § 12,4 £ 233 1 408 | 583 | 70,3 | 73,6 i 72,3 i 54,6
Pulmén i 529753 - 1,1 i 91 251
Vejiga P179.198 - 05 i 21 i 64 i
M elanoma {132,078 01 i 59 i 13,1 166 |
Estomago Po182.412 i 08 i 37 i 75
RIBOD oo 37757109 1 16 1 75 F 1311 204
Linfoma no Hodgkin | 148.017 0,8 { 29 i 82 121}
Tiroides P 93212 03 | 79 {143} 17,5 |
Ovario {59547 03 | 30 i 1031 145 |
Cuello del atero {39.709 - 180 1167 162 |
Leucemia [.96919 150 125 ¢ 43 ¢ 61}
Labios y cavidad oral |  64.196 01 {09431 75
Testiculo 22250 | 02 {105 107 7.9
Higado 106853 | 02 | 03 i 22 i 64

Fuente: Ferley et al, 2015
Los datos del cancer de mama, cuerpo de utero, cuello del Gtero y ovario se refieren s6lo a mujeres. Los datos del cancer
de testiculos y prostata se refieren s6lo a hombres. El resto de se refieren a ambos sexos.

Tipo de Cancer Clzzirﬁl?;irzrvla(lc:;‘:i?;: Eﬁi:g}:‘;‘)‘es Mortalidad anual

3 205.593

2 121.945

8 99.987

. 17 92.674

Préstata 1 90.793
N R L S .-
Linfoma no Hodgkin 10 56.671
Vejiga 6 52.084
B}_r_l_on : 9 47.137
Ovario 12 40277
M ieloma multiple 18 31.893
N A (A N 21505 ..
Cuerpo el ULero e e AT S 19.710  ..]
Labios y cavidad oral 15 17.041
Cuello del titero 13 16329
Faringe { 20 14398
Laringe : 19 11.547
Tiroides 11 6.186
Testiculos 16 : 1.002

Fuente: Ferlay et al, 2015

21



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

El cancer se origina cuando una célula normal sufre una transformacion que le da una capacidad de
multiplicarse descontroladamente ¢ invadir tejidos y otros oOrganos. Dicha transformacion esta
normalmente ligada a un cambio genético dentro de la célula. Este cambio suele causar alteraciones en las
estructuras proteicas, y como consecuencia, la adquisicion o pérdida de funciones, provocando con ello un

descontrol celular.

Desde un punto de vista médico, existen 4 fases en el tratamiento del cancer: deteccion, clasificacion,
monitorizacion durante el tratamiento y monitorizaciéon de la recurrencia. Para la deteccion temprana se
suele utilizar el examen fisico (incluyendo datos sobre los habitos de salud, asi como los antecedentes de
enfermedades y tratamientos anteriores), pruebas de laboratorio (normalmente analisis de tejidos, sangre u
orina para buscar determinados marcadores), procedimientos con imagenes (mamografia o cobnoscopia)

o pruebas moleculares (examenes para el estudio del tumor a nivel de ADN, ARN o proteinas).

Cuando se detecta la posible presencia de un tumor, el médico suele recurrir a técnicas de diagnostico por
imagen para confirmar la formacion y localizacion del tumor y hacer una primera estimacion de su
desarrollo. Ademas, ya que el diagndstico por imagen no puede establecer la malignidad de un tumor o las
mutaciones que contiene, se efectia también la extraccion de una parte del tejido tumoral para su amlisis
patolégico y/o molecular en el laboratorio (biopsia). Teniendo en cuenta que frecuentemente el acceso a
biopsia convencional (tejido tumoral) es dificil, la generacion de tecnologias de diagndstico no invasivas
(biopsia liquida) es fundamental.

Después del diagnoéstico, el paciente inicia su tratamiento segin el grado de desarrollo del tumor, su
localizacion y los resultados del estudio molecular realizado. La monitorizacion de la eficacia del mismo,
se suele efectuar mediante técnicas de diagnostico por imagen o mediante el analisis de marcadores
moleculares especificos. Las biopsias durante el tratamiento suelen ser infrecuentes; en la mayoria de los
casos no se vuelve a efectuar un analisis patoldgico o molecular del tumor en tejido una vez obtenido el

diagnostico.

Una vez concluido el tratamiento, la monitorizacion de la recurrencia suele utilizar metodologias
similares a las de la deteccion precoz: el paciente se vuelve a someter a revisiones periddicas con analisis
de sangre, diagnostico por imagen y/o endoscopias, y si el status clinico del paciente lo permite, a nuevas

biopsias, aunque de manera mas infrecuente.

El cancer en Espaiia

La siguiente tabla recoge la incidencia de cancer en Espafia en 2012 y la estimacion de nuevos casos de
cancer en Espafia para 2020. Teniendo en cuenta las previsiones demograficas proporcionadas por

Naciones Unidas, se calcula que en 2020 se diagnosticaran 246.713 casos nuevos de cancer en Espaiia,
97.715 en mujeres y 148.998 en varones.
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Estimacion de la incidencia de cancer (excluyendo tumores cutineos no melanoma) en Espaiia en 2012 y

prediccion para 2020, distribucion por grupos de edad y sexo

Aiio | Numero estimado de nuevos casos Hombre Mujer Ambos
2012 | 1o dag las edades 128.550 86.984 | 215534
< 65 aiios 46.202 39.225 85.427
> = 65 afios 82.348 47759 | 130.107
2020 | 1o dag las edades 148.998 97715 | 246.713
< 65 aiios 54.031 43.251 97.282
> = 65 afios 94.967 54464 | 149.431

GLOBOCAN 2012 (IARC) - 14.1-2016

Las estimaciones de poblacion fueron realizadas por el proyecto GLOBOCAN a partir de la revision 2012,
perspectivas poblacion mundial. Naciones Unidas.

Fuente: Las Cifras del Cancer en Espaiia 2016, Sociedad Espafiola de Oncologia Médica

Estimacion de la incidencia (nuevos casos) del cancer para 2020

Mujer

Hombre

Total

[

50000 100000 150000 200000 250000 300000

® Incidencia 2012 Efecto demografico

GLOBOCAN 2012 (IARC) — 14.1-2016

Las estimaciones de poblacion fueron realizadas por el proyecto GLOBOCAN a partir de la revision 2012,
perspectivas poblacion mundial. Naciones Unidas.

Fuente: Las Cifras del Cancer en Espaiia 2016, Sociedad Espafiola de Oncologia Médica

Los tumores mas frecuentemente diagnosticados en Espafia en el afio 2012 fueron el cancer de colon
(32.240 casos nuevos), seguido del cancer de prostata (27.853 casos nuevos), pulmon (26.715 casos
nuevos), mama (25.215 casos nuevos) y vejiga (13.789 casos nuevos).
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Incidencia de tumores en Espaiia en el afio 2012 (Porcentajes)

14,98% ® Intestino grueso

29,20% B Prostata

Pulmén incluido traquea
12,92%| - Mama
H Vejiga

2,84%
2,95%

Estomago

12,39% Rifién incluido pelvis renal y
3,00% uréter
3,62% Pancreas

6,40% 11,70%

Las estimaciones fueron proporcionadas por IARC a través del proyecto EUCAN.
Fuente: Las Cifras del Cancer en Espaiia 2016, Sociedad Espafiola de Oncologia Médica

En numeros absolutos, Espaiia es uno de los paises europeos en los que se diagnostican mas tumores. Si
se ajustan los datos por la elevada esperanza de vida que existe en Espaiia, las estadisticas espafiolas son
similares a las de otros paises. La siguiente tabla muestra la Incidencia y mortalidad por cancer, cada

100.000 habitantes (todo tipo de tumores excepto cutdneos no melanoma) en Espaia y otros paises
europeos (2012).
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GLOBOCAN 2012 (IARC) — 14.1-2016
Fuente: Las Cifras del Cancer en Espafia 2016, Sociedad Espafiola de Oncologia Médica

La Sociedad estima que la gran mayoria del volumen oncoldogico en Espaifia (sobre todo en el ambito
farmacolégico) se situa dentro del mercado hospitalario publico, pero no existen informes que ilustren
dicho desglose. En conocimiento de la compaiiia, no existe ningun informe contrastado que desglose la
actividad privada y publica dentro del area oncoldgica (en términos de visitas en consultas externas,

administracion de citostaticos, ingresos), que permita dar un desglose objetivo del que se puedan extraer
conclusiones reales.
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Mencionar que la Compafiia no tiene intencion de ofrecer sus servicios en el mercado hospitalario publico
de manera directa. Cabe sefnalar que la licitacion publica, en el area de diagndstico, suele realizarse bajo
un mandato que engloba no solo el diagndstico en céancer, sino el diagnostico total en general. Por tanto,
Pangaca podria ser incluido dentro de una oferta global privada (como subcontratada por un prime
contractor) licitando indirectamente a través de un contrato global de una compaifiia tercera. Es por ello
que la estrategia de la Compaiiia se enfoca en licenciar tecnologias de diagnoéstico a terceros, y que esos
terceros sean los que liciten. Por otro lado, sefialar que de manera indirecta (por ejemplo, via contratos
TAP- testing awareness platform- descritos en la Seccion 1.6.2.2), la Compaiiia ha recibido muestras de
102 hospitales diferentes, en su mayoria publicos, para analizar.

1.6.1.2. La biopsia liquida como instrumento en la deteccion y diagnéstico del cancer

A pesar de los avances, la mayoria de las técnicas de deteccion, diagnostico y seguimiento del cancer

ofrecen limitaciones significativas.

Los métodos de deteccion temprana tienden a ser poco invasivos pero imprecisos (analisis de sangre
tradicionales) o precisos pero invasivos (colonoscopia); ademads, en muchos casos la deteccion solo es
efectiva cuando existe un desarrollo importante del tumor o incluso cuando éste se ha propagado a otras
areas del organismo (metastasis). Excepto casos especificos (como por ejemplo las mamografias para el
cancer de mama), el diagndstico por imagen no se utiliza habitualmente para detectar canceres, sino para
analizar tumores ya detectados, y la informacion que ofrece es limitada. Las biopsias, que suelen ser el
método mas completo en cuanto a cantidad de informacion que facilitan, no son efectivas para la
deteccion temprana, ya que hace falta una identificacion inicial del tumor para poder extraer una muestra

del mismo.

A la hora de establecer un diagndstico, los métodos de analisis por imagen no ofrecen informacién sobre
la composicion molecular del tumor, por lo que es necesaria una biopsia. Esta se realiza con técnicas
invasivas y no siempre el resultado es el esperado, ya que en algunos casos no se consigue obtener la
cantidad de material necesaria para el estudio, o bien, es imposible acceder al tumor. Por otro lado, al
centrarse en una zona especifica del tumor, las biopsias también pueden pasar por alto las diferencias

entre células tumorales de distintas localizaciones.

La clave de un buen test de diagnostico, incluyendo la biopsia liquida, es su rendimiento analitico, que se
puede definir por dos factores:

e  Sensibilidad: es la probabilidad de clasificar correctamente como positivo a un individuo que
presenta una determinada alteracion con relevancia clinica (por ejemplo, una mutacion). Es decir, la
sensibilidad es el porcentaje de verdaderos positivos que detecta la prueba. Una sensibilidad del 80%
indica que la prueba detecta la alteracion en el 80% de individuos que realmente la tienen (y no la
detecta en el 20%).

e  Especificidad: de una prueba, es la probabilidad de clasificar correctamente a un individuo que no

tiene una determinada alteracion. Es decir, la especificidad es el porcentaje de verdaderos negativos
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que detecta la prueba. Una especificidad del 95% indica que la prueba clasifica como negativos a un
95% de individuos que realmente lo son (y clasifica incorrectamente como positivos a un 5% de

individuos negativos).

La naturaleza invasiva de las biopsias y su coste limitan también su uso para el seguimiento de la eficacia
del tratamiento y para la monitorizacion de la recurrencia del cancer una vez tratado. La mayoria de estos

inconvenientes pueden mitigarse y/ o solucionarse mediante los estudios basados en biopsia liquida.

Se denomina biopsia liquida a cualquier procedimiento que utiliza una muestra bioldgica no invasiva (por
lo general sangre, pero también orina o incluso saliva) para buscar y analizar en la misma determinados
biomarcadores asociados con la presencia de un cancer. Estos biomarcadores suelen ser ADN, ARN o

proteinas procedentes de células tumorales, células tumorales circulantes o microvesiculas.

Aunque la existencia de estos biomarcadores se conocia desde hace décadas, su baja densidad en la
sangre u otros fluidos impedia utilizarlos como instrumento comin de diagnostico. Sin embargo, la
introduccion de nuevas tecnologias, las mejoras en la preparacion de las muestras y el desarrollo de la
bioinformatica han mejorado su deteccion y analisis y han permitido el desarrollo de la biopsia liquida

como un instrumento efectivo en la lucha contra el cancer.

Las principales ventajas de la biopsia liquida son:

. Técnica no invasiva: La biopsia liquida ofrece una nueva metodologia no invasiva para la
deteccion de canceres, ya que puede identificar biomarcadores moleculares asociados a la

formacion del tumor

. Homogeneidad y acceso: La biopsia liquida supone una mejora en el diagndstico ya que permite
analizar a nivel molecular tumores que no son accesibles mediante las técnicas de biopsia

tradicionales (canceres de sangre; tumores pequefios, no accesibles, o con tejido inadecuado)

. Generacion de terapias dirigidas: La biopsia liquida facilita la utilizacion de tratamientos dirigidos:
al identificar mutaciones especificas, permite desarrollar modelos genéticos que permiten una

mejor estratificacion (identificacion) de los pacientes,

. Monitorizacion: La biopsia liquida supone un avance significativo en la monitorizacion del
tratamiento, ya que permite evaluar de forma regular y no invasiva la evolucion de la enfermedad;
una reduccion de mutaciones se suele asociar con un tratamiento efectivo, mientras que un

incremento de las mutaciones indicaria por lo general que el cancer sigue progresando.

. Pronéstico: Finalmente, algunos tests de biopsia liquida establecen un mecanismo innovador para
evaluar la evolucion molecular de la enfermedad, ayudando a determinar la aparicion o no de
mutaciones relacionadas con la resistencia al tratamiento, y adicionalmente anticipando respuesta

radiologica.
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Con la emergente aparicion de tratamientos especificos (dirigidos a alteraciones concretas), el interés en
el diagnostico molecular estd aumentando rapidamente. A raiz de ello, se han encontrado nuevas
entidades para su estudio (por ejemplo las células tumorales circulantes (CTC), ADN circulante tumoral
(cfDNA), y micro RNA (miRNA,) entre otros), que pueden contener potencialmente biomarcadores

tumorales detectables en biopsia liquida.

No obstante, la industria estd encontrando ciertas limitaciones en la sensibilidad y especificidad de
algunos tests y por ahora es el ¢cfDNA, liberado por las células tumorales en la sangre y por lo tanto
poseedor de las mutaciones, el que mejor se considera para la aplicacion clinica. Los investigadores han
encontrado que la proyeccion de lesiones genéticas utilizando cfDNA es altamente sensible y especifica,
lo que sugiere que su uso puede mejorar significativamente los sistemas actuales del diagnostico.
Ademas, también se ha observado que algunas tecnologias son capaces de determinar con precision la
progresion del tumor, el prondstico y ayudar en la definicion de la terapia dirigida.

1.6.1.3. Diagnéstico molecular y medicina dirigida en la lucha contra el cancer

Las terapias dirigidas contra el cancer son farmacos que actuan sobre dianas moleculares especificas
("dianas terapéuticas") asociadas con el desarrollo del cancer, bloqueando el crecimiento y/o la
diseminacion del tumor. El tratamiento del cancer por medio de estas terapias se conoce como medicina
de precision o medicina personalizada, ya que cada paciente puede presentar alteraciones moleculares

diferentes y requerir por tanto una terapia diferente.

El desarrollo de nuevas terapias dirigidas requiere la adecuada identificacion de nuevas dianas
terapéuticas; es decir, dianas que tienen una funcion clave en el crecimiento y en la supervivencia de las
células cancerosas. Una vez identificada una nueva diana terapéutica se puede desarrollar una terapia

dirigida contra esa diana.

La mayoria de las terapias dirigidas son pequefias moléculas (llamadas generalmente “small molecules” o
“small chemical entities”, SCEs) o moléculas mas grandes producidas en organismos bioldgicos como
proteinas o anticuerpos monoclonales (llamadas generalmente “bioldgicos”). En general, las SCEs se
desarrollan para dianas ubicadas dentro de las células porque estas sustancias tienen la habilidad de entrar
en las células con relativa facilidad. Los bioldgicos son relativamente grandes y, en general, no pueden
entrar en las células, por lo que solo se suelen usar en dianas que estan fuera de las células o en la
superficie de ellas. En el campo de desarrollo de moléculas, Pangaea se enfoca en desarrollar SCEs

dirigidos.

Para poder llevar a cabo un tratamiento personalizado del cancer es necesario realizar un buen
diagnoéstico que determine qué alteraciones moleculares estan presentes en el tumor de un paciente en
particular, y por tanto qué terapia dirigida puede ser eficaz en su caso. El diagndstico molecular se realiza
en general a partir del tejido tumoral del paciente extraido mediante una biopsia. Sin embargo, la biopsia

liquida permite realizar el diagnostico a partir de una muestra de sangre.

Segtn el Instituto Nacional del Cancer de los EE.UU., “las terapias dirigidas son, en la actualidad, donde

se centra la mayor creaciéon de farmacos contra el cancer. Son la piedra angular de la medicina de
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precision, una forma de medicina que usa informacion de los genes y proteinas de una persona para

. . . 7
prevenir, diagnosticar y tratar enfermedades”.

1.6.1.4. Estimacion de tamafios de mercado y tasas de crecimiento

Entre las estimaciones del tamafio que el mercado de biopsia liquida podria alcanzar, se encuentra la del
analista William Quirk del banco de inversion Piper Jaffray’, que estima que el mercado de la biopsia
liquida alcanzara un tamafio de unos 30.000 millones de ddlares, solamente en EEUU., en los proximos
afios.

IMS Health’ estima que el mercado global del tratamiento del cancer alcanzé los 107.000 millones de
dolares en 2015 (ver tabla), y alcanzara los 150.000 millones de dolares en 2020 (Global Oncology Trend
Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020; Connecting Insights, Quintiles-IMS Institute, October
2016).

La investigacion en cancer ha llevado a una mejor caracterizacion genética de los tumores y con ello a la
introduccion de las terapias dirigidas y la farmaco-gendmica. Como también destaca IMS Health,
solamente en el area oncoldgica hay actualmente en el mercado 71 farmacos dirigidos a pacientes con
alteraciones genéticas concretas (ver grafico en la pagina siguiente), siendo la oncologia el area con mas

farmacos dirigidos en el mercado frente a otras indicaciones.

El mercado de las terapias dirigidas alcanz6 los 27.800 millones de doélares en 2015, con una tasa

compuesta de crecimiento del 18% entre 2011 y 2015.

7 https://www.cancer.gov/espanol/cancer/tratamiento/tipos/terapia-dirigida/hoja-informativa-terapias-dirigidas
8 hitp://www.bloomberg.com/news/articles/2016-04-06/cancer-blood-test-is-either-200-billion-market-or-a-pipe-dream

° https://www.imshealth.com/en/about-us/news/ims-health-study-global-market-for-cancer-treatments-grows-to-107-billion-in-
2015-fueled-by-record-level-of-innovation
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Niumero de farmacos que utiliza biomarcadores geneticos por area
terapéutica

B Anestesiologia, m Cardiologia, Pulmonar Reumatologia
® Endocrinologia B Gastroenterologia
® Hematologia Errores innatos del metabolismo
Enfermedades infecciosas ® Neurologia
H Oncologia Psiquiatria
Pulmonar Reumatologia

Fuente: FDA Listing. 2016

Pangaea opera en el segmento de la medicina personalizada del cancer, que es un subsegmento del
mercado global de las terapias del cancer, y en el mercado de la biopsia liquida. Aun cuando es un
subsegmento, sigue siendo un mercado amplio e internacionalizado y que esta experimentando muy altos

crecimientos.

1.6.2. Lineas de actividad

Fundada en Barcelona en 2006, Pangaea es una compaiiia de servicios médicos enfocada en la oncologia
de precision (medicina personalizada en oncologia, basada en la genética de las personas), buscando el
tratamiento mas adecuado para cada paciente. La alta calidad de su praxis médica se apoya en dos pilares
fundamentales: el equipo médico y cientifico multidisciplinar liderado por los fundadores de la compaiiia,
Dr. Rafael Rosell, Dr. Santiago Ramoén y Cajal y Dr. José Antonio Maestre; asi como un laboratorio de

diagnoéstico molecular de Gltima generacion y con tecnologia propia.
Pangaea cuenta con tres actividades diferenciadas:

a)  Gestion asistencial: IOR proporciona una gestion integral de la oncologia médica, con tratamiento
personalizado a pacientes. Actualmente IOR cuenta alrededor de 2.500 pacientes en activo y esta
presente en 4 hospitales del Grupo Quirdnsalud. Debido a su excelencia, IOR cuenta con una alta
exposicion a paciente privado (out of pocket) y tiene un reconocimiento significativo en la industria
farmacéutica, que le permite ofrecer a sus pacientes terapias adicionales a través de ensayos clinicos

de nuevos farmacos (actualmente tiene abiertos 41 ensayos) para compafiias farmacéuticas globales.
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b) Diagnoéstico molecular oncoldgico: Pangaea cuenta con un laboratorio de tltima generacion, siendo
el primer laboratorio acreditado en Espaiia por la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC) segun
la norma ISO15189 para la deteccion de mutaciones en los genes EGFR, KRAS y BRAF en biopsia
liquida (suero y plasma) por el ENAC. Este laboratorio proporciona servicios tanto a pacientes de
IOR como a grandes farmacéuticas internacionales, tanto en proyectos de diagndstico como de
servicios in-vitro (drug profiling) para terceros. A 30 de junio de 2016, Pangaea cuenta con 15

clientes farmacéuticas que generan unos ingresos anuales de al menos 5.000 euros cada uno.

¢) Desarrollo de farmacos: Pangaea utiliza sus propias capacidades para desarrollar nuevos fArmacos.
Gracias a su laboratorio y su acuerdo estratégico con Cancer Research Technology Limited (CRT)
del Reino Unido, desarrolla moléculas dirigidas hacia perfiles genéticos concretos (en concreto la
diana PAK) con un modelo menos intensivo en capital debido a la alta complementariedad entre las
capacidades de desarrollo de CRT y las de Pangaea. PAK es una proteina-quinasa que ha sido
relacionada con el desarrollo de cancer de ovario, pulmén y de mama (entre otros), y contra la que

no existen tratamientos en el mercado actualmente.

La interrelacion de estas tres areas, Gestion Asistencial, Diagnostico Molecular Oncolégico (incluyendo
Biopsia Liquida) y Desarrollo de Farmacos, es el fundamento de la estrategia del crecimiento de Pangaea
a futuro. Pangaea quiere convertirse en uno de los centros lideres en la Union Europea en el diagnostico y
tratamiento del cancer y posicionarse como referencia global en el sector del diagnostico en biopsia
liquida, mercado con un enorme potencial tanto en EE.UU. como en Europa; y ser una referencia en
desarrollo de farmacos dirigidos a dianas especificas y hasta fases clinicas iniciales, para su posterior

licencia a terceros.

Estas tres lineas se apoyan en un equipo profesional de 49 personas a 30 de junio 2016 (51 personas a 30
de septiembre 2016), el 75% de las cuales se enfocan en generacion de tecnologia y tratamiento
personalizado a pacientes, contando con una plataforma tecnoldgica propia que permite individualizar el
tratamiento, mejorar las tasas de respuesta y supervivencia de los pacientes e incrementar el rendimiento

productivo del desarrollo de farmacos de sus clientes.

La siguiente tabla muestra el desglose de ingresos de IOR por linea de actividad y periodo'®

1% El descenso de la cifra de negocio en el 2014 respecto del 2013 esta motivado por un cobro no recurrente por importe de
1.546 miles de euros recibido en mayo de 2013 por el cumplimiento de un hito regulatorio en un contrato con una compaiiia
farmacéutica cliente de la Sociedad. Ver seccion 1.19 para mas informacion.
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Ingresos (en miles de euros)

Gestion asistencial - IOR 619 704 986 525 603
Diagnostico molecular 2.469 1.013 963 362 894
Desarrollofarmacos 0 0 0 0 0

TOTAL 3.088 1.717 1.949 887 1.497

Si bien la Sociedad desarrolla su actividad en Espafia, es importante resaltar que su listado de clientes

incluye compaifiias internacionales, fundamentalmente compaiiias farmacéuticas globales.

1.6.2.1. Gestion asistencial: IOR

Pangaea desarrolla la prestacion de servicios asistenciales oncologicos a través de IOR, sociedad
participada al 100% por Pangaea.

IOR (http://www.oncorosell.com/es) ofrece un tratamiento integral contra el cancer con una

estrategia innovadora: los modelos de terapia personalizada basados en el diagnostico genético. IOR
ofrece prestacion de servicios médicos y tratamiento clinico y terapéutico a pacientes de cancer, tanto de
mutuas como privados, incluyendo pruebas médicas, diagndstico molecular, actividad quirargica y

participacion de pacientes en ensayos clinicos.

El Servicio oncologico de IOR esta dirigido por uno de los referentes internacionales en cancer, el Dr.
Rafael Rosell. En 2013, el Dr. Rosell fue reconocido por The Lancet como el principal especialista en
cancer de pulmoén en Europa; ademas, fue Fundador y Presidente del Grupo Espaiiol de Cancer de
Pulmén (GECP) y miembro del Consejo Fundador de la European Thoracic Oncology Platform. El Dr.
Rosell es Director Médico de los servicios de oncologia del HUQD, HUSC, y Hospital General de
Catalunya y Teknon. También es el Director del Programa de Medicina de Precision y Biologia del
Cancer del Instituto Catalan de Oncologia (ICO) y Profesor de Medicina en la Universidad Auténoma de
Barcelona. El Dr. Rosell cuenta con mas de 600 publicaciones en revistas cientificas de renombre, y ha
dado mas de 800 ponencias en congresos cientificos internacionales.

El servicio de IOR ofrece un equipo de oncoélogos médicos especializados en los distintos tipos de cancer
que aportan su amplia experiencia al servicio de cada paciente. Asimismo, IOR cuenta con un equipo de
cirugia, dirigido por el experto de reconocido prestigio internacional, Dr. José Antonio Maestre, que les
permite ofrecer un tratamiento integral médico quirargico. El Dr. Maestre tiene mas de 40 afios de

experiencia en cirugia toracica. Fue jefe de servicio de cirugia toracica en el Hospital Germans Trias i
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Pujol (Badalona) hasta 1995, y posteriormente Jefe de Servicio de Cirugia Toracica del Hospital Vall
d'Hebron (1995-2009). En su dilatada experiencia médica, el Dr. Maestre ha alcanzado la cifra de 500
trasplantes con éxito. Destaca su experiencia en cirugia de cancer de pulmon, siendo uno de los primeros
cirujanos en colaborar con el servicio de oncologia, dirigido por el Dr. Rosell, entre otros, siendo co-autor
en articulos, con especial mencion al publicado en el New England Journal of Medicine en 1993'".

Dentro del enfoque al tratamiento del paciente en Pangaea, la patologia molecular es estratégica, y esta
dirigida por el Dr. Santiago Ramén y Cajal. El Dr. Ramoén y Cajal, proveniente de una saga familiar de
médicos y cientificos de prestigio internacional, es Jefe de Servicio de Anatomia Patologica en el
Hospital Vall d’Hebron (Barcelona), y Catedratico de Anatomia Patoldgica de la Universidad Autonoma
de Barcelona. Adicionalmente, el Dr. Ramon y Cajal es Académico de Numero de la Real Academia
Nacional de Medicina. Realiz6 la especializacion de anatomia patologica en la Fundacion Jiménez Diaz y
en la Universidad de Yale. Tiene mas de 250 articulos publicados en revistas cientificas, y ha realizado
mas de 500 ponencias enfocadas en oncologia molecular. Es miembro académico de la Academia

Nacional de Medicina de Espaiia.

Al contar con un equipo multidisciplinar que incluye personal técnico, bidlogos y patdlogos altamente
cualificados y especializados en el estudio de cada paciente, se incrementa la calidad del tratamiento.

Pangaea, a través de IOR, esta presente en 4 de los 6 hospitales del Grupo Quirérsalud en Catalufia. IOR
gestiona la division oncoldgica del Hospital Universitario Quirén Dexeus, desde el 2007. E1 HUQD es
uno de los hospitales de referencia en Barcelona, con un area hospitalaria de mas de 50.000 metros
cuadrados, donde se encuentran 126 habitaciones individuales y 4 suites, 13 quirdfanos, UCIs de adultos

(10 camas) y neonatal (20 camas) y un hospital de dia con 10 boxes y 3 quiréfanos.

En concreto, IOR ofrece 15 unidades de tratamiento integral contra el cancer:

. Cancer de Cabeza y Cuello
. Cancer de Cérvix

. Cancer Colorrectal

. Cancer de Esofago

. Cancer Gastrico

. Cancer de Mama

. Melanoma

. Cancer de Ovario

. Cancer de Pancreas

. Cancer de Prostata

. Cancer de Pulmon y Pleura
. Cancer de Rifion

. Cancer de Testiculo

. Cancer de Utero

. Cancer de Vejiga

" hitp://www.nejm.org/doi/full/10.1056/NEJM199401203300301 #t=article
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Entre noviembre 2015 y agosto 2016, Pangaea ha suscrito ademas contratos de gestion del area
oncoldgica con otros 3 hospitales de referencia del Grupo Quirdnsalud. Es importante destacar que la
entrada de IOR en los nuevos hospitales parte de una base de pacientes ya instalada.

. Hospital General de Catalunya (“HGC”): Gestion integral de la oncologia y hospital de dia, que

dio comienzo a sus operaciones en enero 2016.

. Hospital Universitario Sagrado Corazén (“HUSC”): Gestion integral de la oncologia privada y
hospital de dia, que dio comienzo a sus operaciones en febrero 2016. HUSC tiene un concierto
publico con el ICS (Instituto Catalan de Salud); el contrato de IOR con el HUSC no incluye servir
el volumen del ICS pero dentro del acuerdo con el HUSC, IOR gestiona el volumen de la mutua

publica de gestion privada Divina Pastora.

. Centro Médico Teknon (“Teknon”): exclusividad de la oncologia de pulmén, integrando la
actividad de un oncologo ya existente. Firmado en Agosto 2016. Comienzo de operaciones
1/10/2016.

Grupo Quiroénsalud (http://www.quironsalud.es/) es el grupo hospitalario mas importante de Espafia y el
tercero de Europa, con presencia en 13 comunidades auténomas a través de 42 hospitales, 53 centros
sanitarios y una oferta superior a 6.200 camas. En 2016, el Grupo Quirdnsalud ha sido adquirido por la
compaiiia alemana Helios, perteneciente a Fresenius, el mayor grupo sanitario europeo con mas de

220.000 empleados en 100 paises y una capitalizacion bursatil superior a 37.000 millones de euros

En numero de camas, los tres hospitales nuevos representan, de manera agregada, unas 6,2 veces el
tamafio de HUQD. Este dato es relevante para entender el recorrido potencial de Pangaea, teniendo en
cuenta que segun calculos de la Sociedad, aproximadamente el 70% de los pacientes vienen derivados de

otras areas terapéuticas de los hospitales (derivacion interna).

En el contrato con la clinica HUQD, IOR soporta parte de la estructura de costes fijos (arrendamientos y
soporte administrativo), mientras que en el resto de hospitales los acuerdos tienen un mayor componente

variable.

El contrato con el HUQD tiene una duracion de 10 afios y se debe renovar en junio 2017. En el caso del
Hospital General de Catalunya y del HUSC, la duracion prevista es de 7 afios (3 fijos con 2 extensiones
bi-anuales automaticas en funcion de presupuesto). Finalmente, y en el caso de Teknon, la duracién es de

5 afios, con una renovacion automatica de 1 afio.
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La siguiente tabla resume las caracteristicas del acuerdo de gestion de IOR con cada hospital:

Componentes del contrato de 5 10/0))) HGC HUSC TEKNON
gestion

Visitas v v v v
Hospital de dia X v v x
Diagnoéstico molecular v v v v
Ecobroncoscopia lineal (EBUS) x v X v
Cirugia x v x v
IHQ (Inmuno diagnostico) v X X x

v v v v

Ensayos clinicos

La siguiente tabla muestra la evolucion del nimero de visitas en el conjunto de hospitales donde IOR
opera durante los tltimos 3 afios y durante los primeros semestres de 2015 y 2016. Como se puede
observar, la entrada en dos nuevos hospitales durante el primer semestre del 2016 ha incrementado de

forma sustancial el nimero total de visitas, con un crecimiento del 122% en los primeros 6 meses del afio.

_ 2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Visitas totales: 6.463 6.751 7.596 3.604 8.004

Para IOR, la clave principal del negocio de consultas/asistencial es generar un crecimiento sostenido de

volumen de pacientes, tanto de mutua como privados y generar ventas cruzadas con otros servicios.

IOR represent6 en el 2015 el 51% de los ingresos consolidados del Grupo (986 miles de euros de un total
de 1.949 miles de euros), con un crecimiento del 33% respecto al afio 2014. IOR representd el 40% de los
ingresos consolidados del primer semestre (603 miles de euros de un total de 1.497 miles de euros), con
un crecimiento del 15% respecto al primer semestre del 2015.

Aproximacion clinica diferencial de IOR

En lineas generales, los pacientes que visitan IOR podrian dividirse en tres grupos:

- los que son diagnosticados de cancer en alguno de los cuatro hospitales donde IOR esta presente;
- los que solicitan visita con IOR debido a la reputacion de IOR y del Dr. Rosell especificamente;
- los que vienen recomendados por personas que han estado en contacto con IOR (antiguos

pacientes, familiares, otros médicos via referencias).

La clave para que los pacientes decidan recibir su tratamiento con IOR tiene estrecha relacion con el
conocimiento cientifico del equipo, los recursos médicos disponibles, la rapidez en el diagndstico e inicio
del tratamiento, el trato humano y el acompafiamiento personal durante el proceso de la enfermedad, asi

como la ayuda en los tramites burocraticos.

35



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

Cabe mencionar también que uno de los puntos que mas valoran los pacientes de su tratamiento en IOR
es que reciben una informacion detallada y comprensible sobre el diagndstico, pronostico y tratamiento
de su enfermedad, ya que todos los médicos de IOR dedican un tiempo significativo a cada paciente y sus
familiares para que puedan recibir tanta informacion como deseen. De media, un médico recibe 8

pacientes al dia.

Las posibilidades de curacion del cancer aumentan notablemente cuanto mas temprano es el diagnostico.
Por ese motivo es de una importancia capital que los estudios diagnosticos se realicen coordinadamente y
en el menor tiempo posible para evitar retrasos innecesarios, aspecto en el que destaca el servicio ofrecido
por IOR. La rapidez en la realizacion de las pruebas diagnosticas es de vital importancia no sélo para
poder comenzar el tratamiento cuanto antes sino también por el efecto animico que la espera ocasiona en

el paciente.

La medicina de precision se basa en el uso de terapias dirigidas especificamente contra las alteraciones
moleculares presentes en cada tumor, que a menudo son diferentes para cada paciente. Para ello se
requiere un buen diagnostico molecular, para poder seguidamente administrar el tratamiento
personalizado adecuado. Los tratamientos personalizados contra el cancer a menudo son mas eficaces y

mejor tolerados que los tratamientos tradicionales.

Los estudios realizados en IOR incluyen pruebas de imagen (realizadas por los hospitales a peticion de
IOR), toma de biopsias (tanto en tejido como biopsias liquidas) y estudios sobre la pieza tumoral. Otro
aspecto fundamental es la caracterizacion certera del tipo decélulas que han originado el cancer para
poder seleccionar el tratamiento mas correcto para cada caso. El Servicio de Anatomia Patologica de IOR
estd compuesto por un equipo de médicos y técnicos con amplia experiencia en el diagnéstico del cancer
que tienen a su disposicion un laboratorio de oncologia molecular con las técnicas mas avanzadas que les
permiten caracterizar detalladamente la enfermedad de cada paciente. IOR recibe visitas de numerosos
pacientes que quieren recibir una segunda opinidén sobre el diagndstico recibido en otro centro. La
excelente coordinacion administrativa y la colaboracion estrecha de los oncdlogos y los especialistas de
diagnostico por imagen, medicina nuclear, patologia y laboratorio permiten completar los estudios
diagnosticos, de gran precision, en un plazo de entre 7-10 dias en IOR.

Tras un diagndstico rapido y preciso y la realizacion de los actos quirurgicos que fueran necesarios,
comienza la fase de tratamiento. Toda la estrategia de tratamiento se basa en la correcta clasificacion del
tipo de tumor que padece un paciente. IOR puede utilizar su equipamiento con la repetividad necesaria
para un mayor control y seguimiento (por ejemplo, PET/TC y RM'? (realizadas por los hospitales a
peticion de IOR) para diagnostico y seguimiento de los pacientes), incluido la utilizacion de forma seriada
de “biopsias liquidas” que permiten monitorizar la respuesta del paciente al tratamiento en tiempo real y
redirigirlo si fuera necesario, por ejemplo en el caso de desarrollar resistencia a los farmacos. Ests
pruebas buscan medir la efectividad del tratamiento, de forma que se permita al médico anticiparse y

ganar tiempo, aumentando, si es posible, la esperanza de vida del paciente.

12 PET/TC: Tomografia por emisién de positrones/tomografia computada.
RM: Resonancia Magnética
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IOR ofrece a los pacientes los tratamientos mas avanzados disponibles en cada momento para la
enfermedad de cada paciente, incluyendo la administracion de farmacos aprobados por la Agencia
Europea del Medicamento (EMA) pero todavia no disponibles en el Sistema Nacional de Salud La
participacion en ensayos clinicos es otro de los motivos por los que los pacientes acuden a IOR. Muchos
tipos de cancer no cuentan a dia de hoy con tratamientos eficaces, por lo que muchos pacientes buscan
alternativas en el campo de la investigacion clinica. Esta es, en ocasiones la tinica forma de que un
paciente pueda recibir un tratamiento potencialmente eficaz. La unidad de IOR de ensayos clinicos cuenta
con ensayos abiertos para los tipos de cancer mas relevantes en todas las fases de la investigacion (fase
I/bisqueda de dosis efectiva, fase Il/eficacia y seguridad, fase Ill/superioridad frente a tratamientos

estandar).
Actividad Quirirgica Toracica: Cirugia y EBUS

La unidad de cirugia toracica de IOR esta dirigida por el Dr. José Antonio Maestre, Doctor en Medicina y
Cirugia por la Universidad Auténoma de Barcelona, que ha desarrollado su actividad profesional como
Jefe de Servicio del Hospital Germans Trias i Pujol hasta 1995 y también como Jefe de Servicio en el
Hospital Vall d’"Hebron hasta 2009 donde ha dirigido durante 15 afios el programa quirargico de cirugia
oncoldgica y trasplante pulmonar. El Dr. Maestre es uno de los fundadores de Pangaea

La actividad de EBUS esta dirigida por el Dr. Pablo Rubinstein. El Dr. Rubinstein es licenciado en
Medicina en la Universidad de la Republica de Uruguay (UDELAR), especialista en medicina interna;
Doctor en Ciencias de la Salud, por la Universidad Internacional de Cataluiia; posee un Master en gestion
sanitaria, en la Universidad de Murcia. Jefe de Neumologia del Hospital Universitario General de
Catalufia. Ha participado en ensayos clinicos de enfermedades respiratorias, ha publicado en revistas de
biomedicina de reconocido prestigio, y ha participado en congresos cientificos. Miembro de la SEPAR
(Sociedad Espafiola de Neumologia y Cirugia Toracica), ALAT (Asociacion de Latinoamericana de
Toérax), ERS (Sociedad Europea de Respiracion), SMU (Sindicato Médico Uruguayo), SOCAP (Sociedad
Catalana de Neumologia) y SCATT (Sociedad Catalana de Atencion y Tratamiento del Consumo de
Tabaco).

A pesar de los avances de la oncologia, la cirugia toracica sigue siendo el tratamiento curativo de
referencia en el cancer de pulmon localizado. En fases muy precoces de la enfermedad, la cirugia puede
llegar a ser el tnico tratamiento necesario, pero solo el 20% de los casos se diagnostican en esta fase. En
la mayoria de los casos es preciso realizar tratamiento oncoldgico con quimioterapia y radioterapia, antes
o después de la cirugia toracica. Es en estos casos donde la coordinacién de un buen equipo oncologico y
un buen equipo quirirgico es mas importante ya que la combinacion de ambos tratamientos aumenta
considerablemente el porcentaje de pacientes que se pueden beneficiar de la extirpacion quiraigica y con
ello aumentan las expectativas de curacion. El tratamiento quirdrgico realizado por el cirujano toracico
también debe considerarse en pacientes con enfermedad metastasica limitada puesto que pueden obtener
un gran beneficio clinico, aunque ya no pueda ser con intencion curativa. Otra patologia pulmonar
oncoldgica frecuente, son las metastasis pulmonares de tumores de otro origen (colon, rifién, mama,
tumores dseos etc.). En pacientes seleccionados, estas lesiones pueden ser extirpadas con unos resultados

satisfactorios tanto si son tnicas como multiples, unilaterales o bilaterales.
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Entre las pruebas que se realizan a los pacientes toracicos, cabe destacar la ecobroncoscopia lineal
(EBUS). Con este procedimiento se introduce una sonda delgada con luz (broncoscopio) a través de la
boca del paciente para observar los pulmones y recolectar algunos fragmentos de tejido linfatico mediante
pinzas y agujas, que se pasan a través del broncoscopio hasta ganglios. Esto permite diagnosticar
enfermedades como el cancer de pulmén, metéstasis de otros tumores, la tuberculosis o los linfomas,
entre otros. La toma de biopsias transbronquiales es una técnica novedosa, segura y escasamente invasiva,
lo que comporta menos riesgo para el paciente. La combinaciéon de videobroncoscopia con ecografia
amplia el area que se puede visualizar y permite realizar biopsias de forma menos invasiva. EBUS facilita
el diagnostico de las enfermedades con afectacion del mediastino, como es el cancer de pulmon. En base
a la informacidn genética aportada por el EBUS, los oncdlogos médicos pueden seleccionar tratamientos
especificos para cada enfermedad, muy eficaces, poco toxicos y en muchos casos administrados por via

oral.

2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Actos quirtirgicos 17 32 62 36 33

Laboratorio de Oncologia (Biologia y Patologia Molecular)

Uno de los principales factores diferenciales de IOR es su Laboratorio de Oncologia (Biologia y Patologia
Molecular) (el “Laboratorio”), dirigido por el Dr. Rosell, clave de la actividad de Pangaea y motor de su
crecimiento a futuro. Como se ha mencionado anteriormente, las actividades de Patologia Molecular estan
dirigidas por el Dr. Ramoén y Cajal (ver seccion 1.15.2.1), fundador de Pangaea.

Las actuaciones del Laboratorio tienen una doble vertiente. Por un lado, proporcionan servicio al paciente
para mejorar su diagnodstico, ayudando en la seleccion de la terapia con el fin de conseguir mejores
resultados. Por otro lado, realiza investigacion in vitro para empresas farmacéuticas de caraa conocer los
fundamentos de la actividad bioldgica de nuevos farmacos con la finalidad de seleccionar de manera
adecuada a los pacientes susceptibles de ser tratados con éxito por dichos farmacos., y al desarrollo y
puesta a punto de nuevos farmacos y nuevas técnicas de diagnéstico y tratamiento terapéutico de

enfermedades. En esta seccion nos referimos a la primera de estas funcionalidades.

El Laboratorio se encuentra instalado dentro del complejo del HUQD, esta equipado con la tecnologia
mas novedosa y es capaz de realizar cualquier tipo de andlisis sobre cualquier tipo de muestras, como
muestras de biopsia liquida, parafinadas y/o citologias. Su principal misién es lograr tratamientos
personalizados en funcion de las caracteristicas genéticas de la enfermedad, garantizando la calidad, la
rapidez y la certeza de un resultado que permita individualizar la terapia para cada paciente. Este
laboratorio es el lugar donde se combinan todas las capacidades de Pangaea. Desde él se proporcionan
servicios a IOR, a compaiiias farmacéuticas y a la actividad de desarrollo de nuevos farmacos de la
propia Pangaea.

El Laboratorio, para poder realizar su actividad, esta equipado con tecnologia de ultima generacion que

permite realizar todo tipo de estudios de investigacion aplicadaen el area de la medicina personalizada.
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Pangaea fue el primer laboratorio de la rama farmacogendmica en haber obtenido en Espafia en 2009 la
acreditacion de la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC) en el contexto de la ISO 15189, relacionada
con la calidad y competencia de los laboratorios médicos para la ejecucion de estudios genéticos en
pacientes con cancer mediante el analisis de genes definidos. Recibir la acreditacion ENAC ha permitido
obtener la marca ILAC-MRA, que garantiza a nivel europeo que los laboratorios y organismos de

inspeccion de los distintos paises trabajan con una reglamentacion comun.

Adicionalmente, ha obtenido la ISO 15189 para el analisis genético de EGFR, KRAS y BRAF en
muestras de biopsia liquida en (03/06/2016), siendo el primero en Espaiia al que se le ha otorgado dicha

acreditacion en este tipo de muestras.

El Laboratorio también ha sido auditado positivamente por la FDA como parte de la aprobacion
regulatoria para Cobas” EGFR Mutation Test de Roche Diagnostics para pacientes con cancer de pulmén

de célula no pequefia en 2013.

. roe 1
Ensayos y estudios clinicos"

Finalmente, se debe senalar que ya desde 2008, pero con especial aceleracion desde el 2014, Pangaea
participa en un elevado nimero de estudios y ensayos clinicos con el objetivo de ofrecer a sus pacientes
nuevas soluciones para tratar su enfermedad. Los ensayos clinicos forman parte del proceso de
investigacion del cancer y se llevan a cabo para determinar si los tratamientos nuevos son seguros,
eficaces y si pueden llegar a ser mejores que el tratamiento convencional. Mediante los resultados de
ensayos clinicos pivotales'® se alcanzan las nuevas indicaciones de tratamiento y su aprobacién por las

agencias reguladoras.

Los pacientes pueden entrar a formar parte de los ensayos clinicos en cualquier momento de la evolucion
de su enfermedad. Algunos ensayos clinicos s6lo incluyen a pacientes que todavia no han comenzado un
tratamiento. Otros ensayos prueban nuevos farmacos para los pacientes cuyo cancer no mejord con
tratamiento estandar. También hay ensayos clinicos que analizan nuevas maneras de impedir que el

cancer recidive (vuelva) o de reducir los efectos secundarios del tratamiento del cancer.

13 Los ensayos clinicos utilizan medicamentos en investigacion. No obstante lo anterior, cuando se utilice la pdabra “ensayo”

englobara todos los estudios clinicos incluidos los observacionales.
!4 Un ensayo clinico es aquel cuyos datos se enmarcan dentro del proceso regulatorio para la aprobacién de un farmaco.
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Aunque los ensayos clinicos pueden presentar alglin riesgo, ya que los farmacos estan todavia en fase de
analisis previa a su comercializacion si finalmente son aprobados, los investigadores hacen todo lo
posible para proteger a sus pacientes y todos los protocolos se tienen que aprobar por un Comité Etico. El
Comité Etico para la Investigacion Clinica (CEIC) del Grupo Quirénsalud en Barcelona esta acreditado
por el Ministerio de Sanidad y se retine con una periodicidad quincenal. Su mision es analizar y valorar
todas las propuestas de los diferentes Servicios Médicos relativas a programas de investigacion,
desarrollo y estudio de nuevos farmacos en pacientes, de tal manera que se garantiza el marco ético de

proteccion de los derechos del paciente.

A 30 de junio 2016, Pangaea tenia abiertos 35 ensayos clinicos. Una relacion de los ensayos clinicos

abiertos, esta disponible en la pagina web de IOR (http://www.oncorosell.com/es/listado-de-ensayos).
La siguiente tabla muestra el ritmo de captacion de ensayos clinicos:

2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Ensayos clinicos abiertos 4 13 28 20 35

Equipo humano de IOR

La seleccion de profesionales para IOR pone el maximo énfasis en la devocion por el paciente, la
capacidad de trabajar en equipos multidisciplinares (médicos de distintas especialidades, administracion,

bidlogos y técnicos de laboratorio, etc.) y la inquietud cientifica.

IOR recibe médicos de rotacion de todo el mundo para formarse tanto en la parte clinica comoen la parte
de laboratorio y forja relaciones duraderas de colaboracion con centros médicos y universidades de todo
el mundo. IOR mantiene la vocacion de crear una escuela o red de profesionales que compartan la misma
vision de una oncologia personalizada, con tratamientos de precision guiados por el diagnostico de
alteraciones moleculares del material tumoral. Actualmente IOR participa en muchos proyectos

internacionales de investigacion colaborativa.

IOR incentiva, y financia, que los profesionales de IOR pertenezca a las instituciones cientificas mas
relevantes del campo tanto a nivel internacional (ASCO, ESMO, IASLC) como nacional (SEOM, SOLTI,
GEM, GECP, GEICO, GEYNO, SOGUG, TTD), promoviendo de manera activa la participacion en
congresos y reuniones cientificas como modo de aprendizaje y también para comunicar los resultados de

una importante produccion anual de investigaciones propias.

Todas las personas que trabajan en IOR lo hacen a tiempo completo, de manera completamente integrada
en los 4 hospitales, participando en la vida académica y organizativa de los mismos (Comités de ética,
sesiones interdepartamentales, comisiones de docencia). La clara vocacion de IOR es ofrecer una atencion
médica de maxima calidad y excelencia a pacientes con cancer y contribuir significativamente en el
avance cientifico de la oncologia. En conjunto, a 30 de junio de 2016, 22 personas trabajan para IOR";

esta cifra incluye 10 oncodlogos, 3 cirujanos, 4 personas enfocadas en data management para ensayos

' Esta cifra no incluye al Consejero Delegado, cuyo trabajo y dedicacion se reparte entre las diferentes areas
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clinicos, 2 personas de desarrollo corporativo (ademas del Consejero Delegado) y 3 personas en
administracion. Ademas del doctor Rafael Rosell, los otros oncoélogos son:

- Dr. Santiago Viteri, Jefe de servicio de Hospital Universitario Quiron Dexeus y Centro Médico
Teknon, y coordinador clinico de IOR

- Dra. Niki Karachaliou, Jefe de servicio del Hospital Sagrado Corazon

- Dr. Xavier Gonzalez, Jefe de servicio de Hospital General de Catalunya

- Dr. Alejandro Martinez Bueno, Onco6logo Médico

- Dra. Maria Gonzalez Cao, Oncologo Médico

- Dr. Aarén Sosa, Oncologo Médico

- Dra. Irene Moya, Oncélogo Médico

- Dr. Francesc Pons, Oncélogo Médico

- Dra. Maria de los Llanos Gil Moreno, Oncélogo Médico

La siguiente tabla resume los ingresos e indicadores de actividad de IOR:

Ingresos (en miles de euros)

(023 2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Visitas médicas 268 282 292 167 192
Actos quiruargicos 112 197 307 149 75
Ensayos clinicos 0 13 223 108 261

| Diagndstico molecular IOR 239 212 164 101 75
TOTAL IOR 619 704 986 525 603

Indicadores de actividad

Visitas totales 6.463 6.751 7.596 3.604 8.004
Actos quiruargicos 17 32 62 36 33
Ensayos clinicos abiertos 4 2 28 20 35
Num. test genéticos IOR (inc. Plataformas) 605 558 578 265 286

El ingreso medio por visita, teniendo en cuenta el total de los ingresos de IOR, depende de una serie de
factores, en especial de la posibilidad de venta cruzada de otros servicios como diagnostico, cirugia y
ensayos clinicos. El ingreso medio por visita se ha incrementado a lo largo de los tres ultimo ejercicios
(95, 104 y 130 euros en 2013, 2014 y 2015 respectivamente) por el impacto positivo de dicha venta
cruzada. Esta cifra descendio a hasta 76 euros en el primer semestre del 2016, principalmente por el
efecto de la incorporacion de nuevos hospitales que hace que, temporalmente, el principal ingreso venga
derivado de mutuas aseguradoras (mayor volumen y menor ingreso medio). El objetivo de la compaiiia se
basa en conseguir acercarse al mismo ingreso medio historico, mediante la implementacion de pruebas de
valor afiadido (diagnostico molecular y ensayos clinicos) para lo cual la compafiia estima que se
necesitaran varios semestres. De media, se puede considerar que los pacientes se visitan entre 2 y 3 veces
al afio. No obstante lo anterior, depende en gran medida del tipo tumoral y situacion clinica de cada
paciente. Los ingresos por farmacia (tratamiento) los generan cada uno de los hospitales, no formando
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parte de los ingresos directos de IOR. No obstante, IOR generaen 3 de los 4 hospitales (HGC, Teknon y
HUSC) una retribucién variable de la facturacion hospitalaria (incluyendo farmacia), contribuida a través
de la actividad de IOR a dichos hospitales, y en funcion de unos hitos presupuestarios predeterminados.
Los ingresos del primer semestre del 2016 no incluyen dicha retribucion, ya que sera calculada por
primera vez a cierre del ejercicio completo 2016.

Durante los 6 primeros meses de afio 2016, los ingresos de IOR han representado un 40% de los ingresos
consolidados de Pangaea (603 miles de euros), representando un crecimiento del 15% respecto del mismo
periodo del afio anterior. Se engloba dentro de esta area toda la facturacion realizada directamente a
pacientes y compaiiias aseguradoras, asi como la realizada a CROs (“‘contract research organizations”) y
empresas farmacéuticas derivada del reclutamiento de pacientes de IOR en ensayos clinicos para ambas.
Se engloban también los ingresos de diagndstico molecular de pacientes de IOR, cuando son abonados

por éstos.

1.6.2.2. Servicios de diagnodstico molecular en el laboratorio de Pangaea

1) Servicios a IOR

La mayoria de los pacientes de IOR genera una serie de actividades de analisis de biologia
molecular en el laboratorio. Su principal mision es lograr tratamientos personalizados en funcion
de las caracteristicas genéticas de la enfermedad, garantizando la calidad, la rapidez y la certeza
de un resultado que permita individualizar la terapia para cada paciente. Cada tumor presenta una
marca genética propia y el laboratorio ofrece la posibilidad de un diagndstico molecular
especifico, contando con tecnologia punta en el area de Biologia Molecular,

Asi, cada cliente recibe un tratamiento personalizado en referencia a su enfermedad, a las
alteraciones genéticas que experimenta, y se hace un seguimiento de la evolucion y efectividad
de su tratamiento a lo largo del tiempo, basado en la tecnologia de la biopsia liquida,
principalmente (Ver Seccion 1.6.2.1. para una mayor descripcion de la actividad del Laboratorio

Molecular para pacientes de IOR).

2) Diagnéstico molecular para empresas farmacéuticas:

Se realizan una variedad de servicios de alto valor afiadido para empresas farmacéuticas, que se
pueden clasificar en 4 segmentos principales:

2.a) Laboratorio central para diagnostico molecular

En los ensayos clinico relacionados con farmacos dirigidos contra dianas especificas, es
necesario realizar un screening de la diana previamente a la inclusion del paciente.
Pangaea actiia como laboratorio central y ofrece este servicio en ensayos clinicoso TAP
(testing awareness platforms) de farmacéuticas como AstraZeneca, Boehringer
Ingelheim, Servier, y Clovis Oncology. Pangaea ha sido objeto de varios procesos de

due diligence técnico para poder optar a estos contratos, con resultados satisfactorios.

42



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

2.b)

2.c)

Cabe destacar, que sin la acreditacion de maxima calidad que ostenta Pangaeca — ISO
15189-, la Compaiiia no podria participar en esta actividad ya que algunos de estos

estudios pueden acaban siendo objeto de registro de farmacos para ciertas indicaciones.

En este segmento también se incluyen los servicios que Pangaea ofrece a grupos
médicos cooperativos, como el Grupo Espafiol de Cancer de Pulmén (GECP), el Grupo
Espafiol de Melanoma o la Plataforma Europea de Oncologia Toracica (ETOP). Estas
entidades realizan estudios clinicos llamados Investigator Initiated Trials, que son

estudios promovidos por dichos grupos, pero financiados por la industria farmacéutica.

Servicios de prueba de farmacos de terceros en lineas celulares

Pangaea proporciona servicios a diferentes compaiias para realizar los analisis “in
vitro”, e “in vivo” (externalizado con Xenopat) que permitan conocer la actividad y la
cascada de sefiales que desencadena un farmaco. Gracias a la capacidad que tiene su
equipo investigador, también es capaz de asesorar al cliente seglin los resultados que se

vayan obteniendo en el proceso.

Para ello, Pangaea dispone actualmente de 116 lineas celulares (55 cancer de pulmon, 5
de cancer gastrico, 2 de cancer de prostata, 2 de cancer de pancreas, 6 de cancer de
colon, 3 de cancer de ovario, 3 de cancer de cabeza y cuello, 5 de mama, § no tumoral, 8

cancer cerebral, 9 melanoma, y 10 de otras patologias).

Este activo genera mucho interés en compaifiias farmacéuticas que quieren testar sus

farmacos contra estas lineas.

Los contratos suscritos con compaiiias farmacéuticas cuentan con un componente de
pago por servicio, y adicionalmente en determinados casos, incluyen clausulas de éxito
y a veces, periodos de exclusividad de diagndstico molecular durante las fases de
desarrollo de los farmacos de dichos terceros. Estos contratos también pueden llegar a
contemplar servicios de pruebas de farmacos en modelos de raton, que Pangaea
subcontrata a terceros (Xenopat). Algunos clientes en este segmento son, entre otros,

Bioven y Servier.

Validaciones de plataformas de diagnostico

Dadas las capacidades de Pangaca en el analisis molecular de canceres, la Compaiiia
presta sus servicios a otras empresas que desarrollan kits comerciales de diagndstico
molecular y que necesitan validar la efectividad de los mismos. La validacion se efectua
mediante el analisis de concordancia de los resultados obtenidos por la tecnologia

propia de Pangaea y los kits de dichos terceros.

Los principales clientes en este campo ha sido Roche Molecular Systems, filial de

Grupo Roche y lider mundial en kits de diagnéstico; y Qiagen, lider Europeo de
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fabricacion de plataformas de diagndstico molecular. Dentro del acuerdo con Roche,
Pangaca fue auditada en 2013 por la FDA para la aprobacion del kit de diagnostico de
Roche en 2013.

2.d) Diserio y validacion de biomarcadores (algoritmos de alteraciones genéticas)

Servicios de I+D+i aplicado y consultoria en los que Pangaea ofrece su know-how para
la seleccion de biomarcadores que permiten estratificar mejor a la poblacion diana
objetivo de un tratamiento/farmaco de una empresa farmacéutica cliente. Esto es
generalmente conocido como modelos de estratificacion (drug profiling), con el
objetivo de encontrar el perfil genético de pacientes que son los "altos respondedores” a
dichos tratamientos. En este sentido, Pangaea ha trabajado con Sanofi Aventis, Bioven

y Servier entre otros.

Desde su creacion en 2007, Pangaca ha generado 68 contratos o extensiones de contratos de
servicios de diagnostico molecular o testing de farmacos y trabaja o ha trabajado para algunas de
las mayores compafiias farmacéuticas globales, incluyendo AstraZeneca, Boehringer Ingelheim,
GlaxoSmithKline, Pharma Mar, Roche Molecular Systems, Clovis Oncology, Sanofi Aventis y

Servier entre otros.

El 57% de los contratos suscritos por la Sociedad son recurrentes, con un 70% aproximadamente
de los clientes que ha repetido servicios en alguna ocasion. Ademas, un 50% de los clientes
utiliza al menos 2 de las capacidades de Pangaea (asistencial, diagnostico molecular, ensayos
clinicos/IOR, etc.). El 75% de los contratos es de alto valor afiadido al utilizar los servicios de
[+D+i aplicado y/o Biopsia Liquida. La duracion de los contratos varia notablemente. Los
contratos de andlisis in vitro/de lineas celulares suelen ser a corto plazo (3-6 meses), mientras
que los de diagndstico (relacionados con ensayos clinicos regulados por la FDA o la EMEA)
pueden durar hasta 2 o 4 afios.

La siguiente tabla muestra la evolucion del niimero de clientes con los que se tiene firmados

contratos que representan ingresos anuales de mas de 5.000 euros.

2013 2014 2015 jun-15  jun-16
N de clientes >€5.000 facturacion 12 15 22 14 15

3) Ensayos clinicos:

De estas actividades con los laboratorios farmacéuticos, y en combinacioén con las capacidades
de IOR, se derivan posteriormente los ensayos clinicos de nuevos farmacos, que se realizan con
pacientes de IOR. A 30 junio 2016, Pangaea estaba realizando 35 estudios y ensayos clinicos
(Ver Seccién 1.6.2.1. para una mayor descripcion de la actividad de Ensayos Clinicos para
pacientes de IOR).
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A continuacion se describe la interrelacion y casuistica posible entre participacion de IOR en
ensayos y estudios clinicos y la labor del laboratorio de Pangaea como servicios a compaiiias

farmacéuticas:

Es importante destacar que Pangaea y su filial IOR cubren en su conjunto diferentes partes de la
cadena de valor de un ensayo clinico. Para explicar la diferencia y cémo se genera dicha

sinergia, cabe destacar los siguientes aspectos:

e IOR, con otros hospitales, participa en el reclutamiento de pacientes para ensayos, cuyos
sponsors (denominacion oficial de la entidad que controla el ensayo), pueden ser CROs
(contract research organisations) contratadas por la industria farmacéutica, las compaifiias
farmacéuticas de manera directa, grupos cooperativos de médicos (Grupo Espafiol de
Cancer de Pulmoén) -donde éste actiia de esponsor pero financiados normalmente por la
industria, u otras entidades. La gran mayoria de los ensayos son sobre moléculas dirigidas o
inmunoterapia y que por tanto requieren un screening de diagnoéstico inicial en los

pacientes. No obstante, existen 3 escenarios potenciales:

o Que el estudio no requiera screening

o Que el estudio requiera screening, pero que el laboratorio central, por el motivo que
fuera, no sea Pangaea.

o Que el estudio requiera screening, y que dicho screening se realice de manera local, en

cuyo caso Pangaea participaria actuando de laboratorio para los pacientes de IOR.

e  Pangaea cuenta con servicios a compaiias farmacetticas, dentro de los cuales se incluyen
servicios de laboratorio central (screening), con independencia de que IOR participe o no
en el ensayo. En este sentido, los contratos de screening pueden contemplar los siguientes

escenarios:

o Que Pangaea sea el centro de screening internacional para todo el estudio clinico, con
independencia de que otros hospitales, que no sean IOR, participen.

o Que Pangaea sea el centro de screening para un estudio, y que adicionalmente IOR sea
uno de los centros reclutadores, al igual que otros hospitales.

o Que Pangaea sea el centro de screening, pero no de un estudio clinico, sino de un
testing awareness platform (TAP), en cuyo caso IOR estard incluido como centro
receptor de muestras. Un TAP es una plataforma de diagndstico (recogida de datos y
de acceso a muestras), generada y subsidiada por compafiias farmacéuticas, para
incentivar el diagnostico de pacientes. Durante el primer semestre 2016, el 25,4% de
las muestras/pacientes relacionadas con estos contratos, provenian de IOR. Esto
explica por qué los ingresos de IOR por diagnostico bajan secuencialmente mientras
que el volumen de test sube, ya que estan entrando por Pangaea como prestaciones de
servicios a compaiiias farmacéuticas, aportando el valor afiadido de que los pacientes

no tengan que pagar por esas pruebas.
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4) Biopsia liquida y comercializacién a terceros del servicio de Biopsia Liquida

Aunque la existencia de biomarcadores en sangre se conocia desde hace décadas, su baja
densidad impedia utilizarlos como instrumento comun de diagnostico. La tecnologia de Pangaca
permite detectar 1 molécula de ADN mutado entre 20.000 moléculas. Ademas, la introduccion
de nuevas tecnologias, las mejoras en la preparacion de las muestras (que es uno de los pilares
del buen rendimiento analitico de las metodologias de Pangaea) y el desarrollo de la
bioinformatica han mejorado su deteccion y analisis y han pemitido el analisis de biopsia

liquida se haya transformado en un instrumento efectivo en la lucha contra el cancer.

La tecnologia propia de Pangaea en biopsia liquida para el analisis de mutaciones se conoce
internamente como SOP09 (SOP: “standard operating procedure” o “procedimiento normalizado
de trabajo”). Esta tecnologia permite tanto clasificar la existencia de la mutacién como
cuantificar el nivel de la misma. La determinacion del nivel de la mutacion es importante como
herramienta de monitorizacion de la evolucion de un cancer, ya que normalmente el nivel de la
mutacion se correlaciona con el desarrollo de la enfermedad (a mayor nivel de mutacién, mayor
actividad tumoral y viceversa). En el caso del test que ha desarrollado Pangaea, la sensibilidad
oscila entre un 72 y un 80%, dependiendo del gen, con un 100% de especificidad y ademas
permite cuantificar los niveles de las mutaciones. Es mas, la metodologia de Pangaea establece
un mecanismo innovador para evaluar la evolucion molecular de la enfermedad, ayudando a
determinar la aparicion o no de mutaciones relacionadas con la resistencia al tratamiento, y

adicionalmente anticipando respuesta radiologica.

La tecnologia core de Pangaca ha sido validada para los genes EGFR, BRAF y KRAS (y esta en
proceso continuo de validacion en genes adicionales), tres genes cuyas mutaciones se pueden
asociar con el desarrollo del cancer y cuyo analisis se utiliza para el diagndstico de la
enfermedad y el desarrollo de terapias. A continuacion se incluye una explicacion de los genes
EGFR, BRAF y KRAS:

- EGFR: Es el receptor del factor de crecimiento epidérmico (EGFR, ErbB-1 o HER1 en el
ser humano). Es una proteina que se encuentra en la superficie celular a la que se le unen
factores de crecimiento, activando con ello una cascada de sefiales que provocan que las
células se multipliquen. Se encuentra en concentraciones anormalmente altas en muchos
tipos de células cancerosas, principalmente en cancer de pulmon, de manera que éstas
tienden a multiplicarse de forma excesiva en presencia del factor de crecimiento

epidérmico.

- BRAF: es un gen que codifica para la proteina B-RAF. Esta proteina juega un papel
importante en la division celular, la diferenciacion y la secrecion. En las células normales,
esta via de sefializacion no se activa a menos que el factor de crecimiento se una a la del
receptor EGFR. Algunos tipos de tumores como los melanomas y el colon, presentan

mutaciones en este gen que provocan que la via de sefalizacion se active
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constitutivamente, consecuencia de ello se produce division y crecimiento celular

incontrolado.

- KRAS: El gen KRAS sintetiza la proteina KRAS, la cual participa en las vias de
sefializacion celular relacionadas con el crecimiento de las células y la apoptosis (muerte
de las células). Las células que tienen mutaciones en este gen, presentan una actividad
descontrolada de la via, consecuencia de la cual se produce una division descontrolada de
la misma. Los tumores que presentan mayor nimero de mutaciones en este gen son los de
colon, pero en otros tipos de tumores como el de pulmoén, también es importante conocer
su estado mutacional ya que, por ejemplo, los mutados de KRAS no responden a terapias
de TKIs.

En junio de 2016, la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC) otorgd a Pangaea la primera
acreditacion en Espafia como laboratorio de analisis de los genes anteriormente comentados, en

muestras de biopsia liquida.

Las capacidades de Pangaea en biopsia liquida y el rendimiento de sus herramientas de analisis
han despertado el interés de varios clientes de Pangaea. Ante este interés, Pangaea ha iniciado
una estrategia de comercializacion de su tecnologia de biopsia liquida. Dado que Pangaea no
produce kits comerciales de biopsia liquida, sino que desarrolla metodologias y servicios sobre la
misma, los posibles acuerdos consisten en transferencias del know-how de Pangaea a otros

laboratorios que actian como servicios centrales para el analisis y diagndstico con la tecnologia
cedida.

En la actualidad, Pangaea ha cerrado en esta area dos acuerdos con las siguientes contrapartidas:

° LABCO/SYNLAB (http://www.labco.es/es/default.aspx; https://www.synlab.com/): Es la

mayor compafia europea de provision de servicios de diagndstico molecular con mas de

1.500 millones de euros en ventas, resultado de la fusion entre el operador de laboratorios
aleman Synlab y el francés Labco, acuerdo anunciado en junio de 2015.

Pangaca licencia a Labco para utilizar en Europa y Latinoamérica la tecnologia SOP09 de
biopsia liquida para la determinacion de mutaciones en genes EGFR, BRAF, KRAS. A
cambio de la licencia, Labco acuerda pagar a Pangaea royalties sobre los ingresos que
obtengan de la utilizacion de esta tecnologia. El acuerdo con Labco fue firmado a finales
del 2014.

Labco y Pangaea se encuentran actualmente ejecutando el proceso de transferencia de

tecnologia y el disefio de los sistemas de venta y la red comercial.

e DiaCarta (http://www.diacarta.com/): DiaCarta es una compaiia de analisis genémico y

diagnédstico molecular basada en California. El acuerdo entre Pangaea y DiaCarta, firmado

en marzo de 2016, se extiende a los siguientes ambitos:
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o  Pangaea licencia a DiaCarta para la comercializacion de la tecnologia de biopsia
liquida SOP09 para la determinacion de EGFR, BRAF y KRAS en EEUU. y China

o Pangaea y DiaCarta establecen un acuerdo de colaboracion para hacer ofertas
conjuntas a escala global (DiaCarta en USA y China y Pangaeca en Europa) a
compaiiias farmacéuticas que quieren realizar paralelamente ensayos clinicos en
varias regiones. En ciertos paises -como China, Rusia, Argentina- la salida de
muestras es juridicamente inviable y por tanto se necesitan varios centros de

referencia territoriales para diagnostico.

El acuerdo incluye el pago por parte de DiaCarta de royalties sobre ventas del test en
EE.UU. y China, incluyendo posibles royalties por sublicencia.

Ademas, el 20 de mayo 2016 se ha firmado un acuerdo con Laboratorios Echevarne

(https://wwws.echevarne.com/) mediante el cual Pangaea se convierte en el laboratorio de

analisis de las pruebas de biopsia liquida, que Echevarne ha empezado a comercializar a partir de
septiembre de 2016.

El potencial de la prueba de biopsia liquida tiene una dimension relevante desde dos perspectivas
diferenciadas que son diagnéstico y monitorizacion. Si tomamos el cancer de pulmoén como
ejemplo, éste es un tipo de tumor con alta incidencia (529.753 casos anuales) y con una alta
mortalidad (427.856 casos anuales), como se ha indicado en la Secciéon 1.6.1.1. Desde el punto
de vista de diagnostico, es generalmente aceptado que aproximadamente entre un 20-25% de los
pacientes con cancer de pulmén avanzado no cuentan con una biopsia o tienen dificil acceso a
una re-biopsia en tejido. La biopsia liquida permite por tanto diagnosticar ese 20-25% de los
casos, donde no se podria realizar una biopsia en tejido. Adicionalmente, la segunda aplicacion
engloba la monitorizacion a todos los pacientes -ya que la biopsia seriada en tejido es inhabitual-
. La Compaiiia estima que se debe realizar tests (en funcion del tumor y tipologia del paciente)
entre 2-3 veces al aflo para su monitorizacion. Por lo tanto desde la perspectiva de mercado
potencial total, para todas las compaiiias que operan en el sector, solo en cancer de pulmoén, se
podria estimar que el potencial total de mercado esta es un 20-25% de los casos, esto es, mas de
100.000 casos por afo, sélo en términos de diagndstico. Adicionalmente y mas relevante en
términos de volumen, es el total de pacientes sujetos a monitorizacion; sdlo en cancer de pulmon,
se podria situar aproximadamente en 1.2 millones de pruebas al afio (2.5 veces la incidencia
anual) para todos los jugadores del sector. Estos datos deberia ser ajustados por el porcentaje de
penetracion de biopsia liquida en el total del mercado elegible, cuya estimacion, es a priori
dificil.

JP Morgan estima en un informe sobre biopsia liquida publicado el 27 de mayo de 2015 que el
mercado podria alcanzar la cifra de 22.000 millones de dolares en el 2020. La biopsia liquida es
aplicable a todo tipo de canceres y permite la monitorizacion de la enfermedad por los
oncologos. Hay muchos actores investigando y desarrollando esta tecnologia en muchos paises.
Pangaca es la compaiiia con mas antigiiedad en experiencia comercial en el sector de biopsia
liquida en Espafa. Pangaea espera que en unos afios haya competencia elevada en esta actividad.
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5) Generacion de ensayos clinicos adicionales en base a ideas propias:

Historicamente, Pangaea actuaba como laboratorio de referencia en proyectos originados y
desarrollados por terceros que se encargaban de la gestion integral de ensayos clinicos para el

desarrollo de nuevas moléculas para el tratamiento del cancer.

No obstante, y con ¢l objetivo de desarrollar una nueva area de actividad, Pangaea ha firmado en

diciembre de 2015 un acuerdo con MedSIR (https://medsir.org/) para originar y gestionar

conjuntamente ensayos clinicos de moléculas para el tratamiento del cancer. MedSIR es una
compaiiia fundada en 2003, especializada en conseguir financiacion de empresas farmacéuticas

para ideas de investigadores aplicables a ensayos clinicos (investigator initiated trials).

El acuerdo entre Pangaea y MedSIR consiste en que Pangaea propone a MedSIR proyectos de
desarrollo de moléculas para su uso contra el cancer y asesorara a MedSIR sobre proyectos de
oncologia toracica propuestos por otros contactos de MedSIR a cambio de que MedSIR consiga
la financiacion de los proyectos de Pangaea por parte de la industria farmacéutica. MedSIR y
Pangaea compartiran beneficios de cualquier proyecto ideado por Pangaea.

Ademas, Pangaea y MedSIR comparten titularidad en la explotacion de la base de datos clinica y
el acceso a las muestras a la finalizacion de estudio, y la titularidad completa de cualquier know-

how adicional en diagnostico molecular que se obtenga en la implementacion de estos contratos.

A pesar de este acuerdo, Pangaea mantiene su libertad operacional para comercializar sus ideas
directamente a empresas farmacéuticas o entidades internacionales de lucha contra el cancer y

controla en exclusividad el vertical de oncologia toracica.

Esta asociacion ha dado ya frutos a corto plazo, con la gestion conjunta de un nuevo ensayo
clinico para Astra Zeneca (AZENT) y el SLIPP (con Guardant Health).

La siguiente tabla resume los ingresos generados en la division de diagndstico molecular de la
Sociedad (cifras en miles de euros):

Diagnostico 2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Servicios a empresas 2.469' 1.013 963 362 894

Durante los seis primeros meses de afio 2016, los ingresos de esta division de servicios por
diagndstico molecular a empresas han representado un 60% de los ingresos consolidados de
Pangaea (894 miles de euros), representando un crecimiento del 147% respecto del mismo

periodo del afio anterior.

Dentro de esta linea se engloban:

' Los ingresos del ejercicio 2013 incluyen un cobro no recurrente por importe de 1.546 miles de euros recibido por el
cumplimiento de un hito regulatorio (aprobacion de un sistema de diagndstico porla FDA) en un contrato con una compaiiia
farmacéutica cliente de la Sociedad.
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e La facturacién realizada directamente a empresas farmacéuticas y laboratorios de
diagnostico.

e  Los ingresos por licencia.

e Los ingresos de test genéticos realizados a pacientes de IOR, cuando los mismos no se
facturan directamente a los pacientes sino a empresas farmacéuticas que subsidian el test
por razones comerciales (principalmente las plataformas de testing comercial de algunos
clientes farmacéuticos de Pangaea).

e  Cualquier ingreso derivado de hospitales y pacientes (dentro y fuera de Grupo Quirémsalud)

que no corresponda a pacientes de IOR.

La cartera de contratos firmados y en ejecucion a 30 de junio 2016 asciende a 1,47 millones de
euros. Pangaea realiza dos tipos de servicios fundamentales, drug profiling y diagndstico. Dentro
de los contratos de diagnostico, el valor de la cartera contractual se calcula en funciéon de las
muestras indicadas en contrato por el cliente, que vienen derivadas de su propia estimacion de

pacientes a ser reclutados en ensayos clinicos.

Descripcion de las instalaciones y equipamiento del Laboratorio de Pangaea

Uno de los principales factores diferenciales de IOR es su Laboratorio de Oncologia (Biologia y
Patologia Molecular), clave de la actividad de Pangaea y motor de su crecimiento a futuro. Su
Laboratorio se encuentra instalado dentro del complejo del HUQD y consta de 365 m2 utiles
(512 m2 con repercusion de espacios comunes) los cuales estan dotados de todas las medidas de
seguridad e infraestructura necesaria, y equipados con tecnologia de Ultima generacion que
permite realizar estudios de investigacion aplicada en el area de la medicina personalizada. Este
laboratorio de diagnodstico molecular es el lugar donde se combinan todas las capacidades de
Pangaea. Desde él se proporcionan servicios a IOR, a compaiias farmacéuticas terceras, y a la

actividad de desarrollo de nuevos farmacos de la propia Pangaea.

El equipo del Laboratorio estd compuesto por personal técnico, bidlogos, patdlogos e
investigadores altamente cualificados y especializados que combinan gran experiencia en
Servicios de Diagnostico Molecular, investigacion oncologica preclinica, [+D+i Diagnostico,
[+D+i Descubrimiento de Biomarcadores y Desarrollo de Farmacos. Como se ha explicado en la
Seccion 1.6.2.1., el Laboratorio de Oncologia esta acreditado por la ISO15189 para el analisis
genético de EGFR, KRAS y BRAF en muestras de tejido tumoral y biopsia liquida. El
laboratorio también ha sido auditado positivamente por laFDA (Ver Seccion 1.6.2.1.).

El laboratorio esta divido en diferentes salas: Laboratorio General, Sala de Patologia Molecular,
Sala de Extraccion, Sala de FISH, Sala de Reactivos, Sala de Cultivos celulares, Sala de
Genomica, Sala de NGS, Sala de Frio, Sala de Post-PCR y Sala de Almacenaje. En cada una de
ellas se realizan los procesos correspondientes, siempre teniendo en cuenta los flujos de trabajo,
con una Unica entrada para las muestras, un flujo continuo de las mismas y una Unica salida,

consiguiendo asi minimizar considerablemente cualquier tipo de potencial contaminacion.
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Toda esta infraestructura estd equipada con toda la tecnologia necesaria para el desarrollo de

todo tipo de estudios moleculares. A continuacion, se describen los de mayor relevancia:

& Microdisector

Es un equipo formado por un microscopio invertido y un laser que permite aislar pequefias areas
o células independientes de una seccion histoldgica para su posterior analisis. Se selecciona y
corta la zona de interés y posteriormente se procesa para su estudio. Con este sistema es posible
obtener poblaciones puras, ya que solamente se corta la zona requerida para el analisis. Es una
técnica que establece una correlacion exacta entre las caracteristicas citologicas e

histopatologicas de los especimenes y los resultados de los analisis genéticos y moleculares.

o Maguina Bond de IHQ

Es la primera solucion totalmente integrada que ofrece una elevada eficiencia, en lo que al flujo
de trabajo se refiere, y un gran valor gracias al procesamiento continuo. Es capaz de procesar
preparaciones histologicas para IHC (inmunohistoquimica), ISH (hibridaciéon in situ), SISH,
Dual Stain y/o FITC (Isocianato Fluorescente) y realizar tinciones IHC duales y triples. Permite
administrar las muestras a medida que llegan y es la primera solucion individual de

procesamiento de slides que le proporciona un control de flujo.

Es una plataforma capaz de analizar hasta 90 slides en 8 horas. Dispone de 30 camaras
individuales de tincién deslizantes con acceso continuo a los portaobjetos y a los reactivos,
permitiendo a los técnicos la posibilidad de agregar o retirar slides y reactivos durante el
proceso. Es una plataforma con un gran niimero de protocolos optimizados y con opciones
flexibles que incluyen tiempos de incubacion y temperaturas variables, algo imprescindible a la
hora de optimizar nuevas metodologias o en los procesos de optimizacion del rendimiento de

sondas y anticuerpos.

o Secuenciador Applied Biosystems 3130

Es un Analizador Genético de ADN mediante electroforesis capilar totalmente automatico, con
un sistema de llenado y alineamiento de los 4 capilares. El equipo utiliza la técnica de marcaje
del DNA con multiples fluorocromos y es capaz de realizar Secuenciacion de ADN, Analisis de
Fragmentos y Genotipado y Deteccion de mutaciones puntuales (SNPs), con un procesamiento
automatico completo de los datos obtenidos.

& PCR quantitativa (una 7900HT y dos QuantStudio 6)

La PCR (Polymerase Chain Reaction o Reaccion en cadena de polimerasa) en tiempo real es un

sistema de deteccion sensible y especifico que permite cuantificar acidos nucleicos.
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El sistema de PCR 7900HT Fast Real-Time de PCR a tiempo real permite la deteccion de niveles
de expresion génica, detectar y cuantificar patdgenos, realizar ensayos de discriminacion alélica,
asi como detectar la presencia de secuencias de genes.

El QuantStudio ™ 6 Flex es un equipo de PCR a tiempo real con las mismas funciones que la
PCR 7900HT pero mas actualizado. Tiene un software intuitivo y una facil configuracion de
pantalla tactil. Permite la deteccion de pequefios cambios en la expresion génica de 1,5 veces en
reacciones de singleplex y con 10 registros de rango dinamico. El QuantStudio 6 Sistema Flex
puede ser perfectamente actualizado a una QuantStudio 7 Flex por un servicio de campo para
darle la automatizacion adicional, rendimiento, y las capacidades de multiplexacion.

& PyroMark Q24

El PyroMark Q24 utiliza la tecnologia de pirosecuenciacion en tiempo real, la deteccion basada
en secuencia y cuantificacion de variantes de la secuencia y la metilacion epigenética. El
PyroMark Q24 es muy adecuado para el analisis de metilacion de CpG, SNPs, insercion /
supresiones, RTS, el nimero de copias de genes variables, asi como para la identificacion

microbiana.

o Sistema de tincion automdatico

Equipo que permite realizar las tinciones mas comunes del laboratorio de manera automatica. Es
un sistema que estandariza los reactivos y colorantes usados en los protocolos de tincion,
sobretodo en el de hematoxilina y eosina, con garantia de calidad. Los protocolos de tincion
validados para estas estaciones de trabajo producen preparaciones nitidas y bien definidas,
perfectas para el diagnostico.

o GeneReader system

La Sociedad acaba de instalar durante el mes de noviembre 2016 el primer sistema integrado de
Qiagen para el analisis multiplexado de genes (analisis de varios genes a la vez). Esta nueva
tecnologia “GeneReader” de Qiagen, deberia permitir detectar a la vez diferentes alteraciones
genéticas de cara a personalizar los tratamientos de tumores una vez acabado todo el desarrollo
en el que estd trabajando la Sociedad El equipo estd compuesto por un sistema de extraccion
automatica, un equipo para preparar las librerias y el GeneReader como tal, el cual esta disefiado
para realizar aplicaciones de secuenciacion masiva (NGS) mediante la integracion de la quimica
de secuenciacion basada en fluorescencia. El mismo sistema proporciona un software para el

analisis de datos, junto con una aplicacion de ayuda que proporciona Qiagen.

) Freedom EVOI100 base unit

La serie Freedom EVO es uno de los sistemas mas populares y fiables del mercado, con mas de
5.000 sistemas instalados en todo el mundo. Es un dispensador de liquidos que ofrece parametros

de pipeteo optimizados para una amplia gama de tipos y volumenes de liquidos, con deteccion
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rapida de nivel de liquido, control de disponibilidad de liquidos y dispensacion preferente sin
contacto. La plataforma Freedom EVO permite crear un sisttma de acuerdo a las necesidades

especificas de cada laboratorio.

o Sistema de Western Blot

Este sistema estda formado por las cubetas para realizar la electroforesis, un sistema de
transferencia en seco y otro en mojado (Mini Trans-Blot Electrophoretic Transfer Cell y Trans-
Blot Turbo Blotting System) y un equipo de revelado (Molecular Imager GeIDOC XR System).
El conjunto de todos ellos permite realizar la técnica de Western Blott con una elevada eficacia y

muy buenos resultados.

o Qiasymphony

La tecnologia QIAsymphony combina la velocidad y la eficiencia en la purificacion de acidos
nucleicos basada en el silice, con la comoda manipulacion de las particulas magnéticas. La
tecnologia de particulas magnéticas permite purificar acidos nucleicos de alta calidad
eliminando las proteinas, nucleasas y otras impurezas. Los acidos nucleicos purificados estan

listos para un uso directo en aplicaciones posteriores.
Personal

Actualmente el Laboratorio cuenta con un equipo multidisciplinar de investigadores con un alto
nivel de formacion. El equipo estd compuesto por personal técnico, bidlogos, patdlogos e
investigadores altamente cualificados y especializados que combinan gran experiencia en
Servicios de Diagnostico Molecular, investigacion oncoldgica preclinica, [+D+i Diagndstico,
[+D+i Descubrimiento de Biomarcadores y Desarrollo de Farmacos'’

PhD Licenciados No licenciados

Personal laboratorio 9 7 10

1.6.2.3. Desarrollo de nuevos farmacos

Tal y como se ha mencionado anteriormente Pangaea tiene un programa de desarrollo de farmacos basado
en terapias dirigidas. Pangaea desarrolla nuevas entidades quimicas (New Chemical Entities, NCEs)
gracias a sus capacidades internas y colaboraciones con terceros. Actualmente cabe destacar el acuerdo

con Cancer Research Technology que se describe a continuacion.

'7 Esta cifra no incluye al Consejero Delegado, cuyo trabajo y dedicacion se reparte entre las diferentes areas
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Programa de desarrollo de inhibidores de PAK

En mayo de 2016, Pangaea llegd a un acuerdo estratégico de desarrollo de farmacos con Cancer Research
Technology Limited (CRT) (http://www.cancertechnology.co.uk/) que incluye la licencia por CRT a

favor de Pangaea de dos familias de compuestos dirigidos sobre una diana especifica (PAK).

Cancer Research Technologies es una organizacion privada del Reino Unido que fue creada con el
objetivo de desarrollar y comercializar las ideas innovadoras que surgen de la investigacion financiada
por Cancer Research UK (CRUK) (http://www.cancerresearchuk.org/). CRUK es la mayor fundacion

benéfica dedicada al cancer a nivel mundial'®, con un presupuesto en 2014/2015 de 825 millones de
euros. De éstos, 437millones de euros fueron directamente invertidos en 2014/2015 en centros de
investigacion contra el cancer del Reino Unido. Investigadores del CRUK han contribuido con mas de
20.000 publicaciones cientificas al avance de la investigacion contra el cancer hasta la fecha. Entre otros,

CRUK cuenta en su haber con 7 personas que han recibido un premio Nobel'”.

El objetivo de CRT es llevar a la practica clinica los resultados de las investigaciones desarrolladas por
CRUK, posicionandose como el enlace para la transferencia de tecnologia entre academia e industria, con
un enfoque comercial que permite retornar los beneficios a la investigacion. Soélo en el 2014, CRUK
recibio financiacion de aproximadamente de 50 millones de euros por parte de la industria farmacéutica y
cuenta con 30 farmacos en desarrollo en fases preclinicas y clinicas bajo acuerdos con la misma. Ademas,
dispone de mas de 200 proyectos para licencia o co-desarrollo y tiene 4 farmacos aprobados en el

mercado, ademas de haber impulsado la creacion de mas de 25 start-ups.

CRT no solamente es un organismo gestor, sino que cuenta con una subsidiaria, llamada CRT Discovery

Laboratories, que opera laboratorios en Londres y Cambridge para avanzar en el desarrollo de farmacos

8 Ver http://www.cancertechnology.co.uk/our-company
19 https://www.nobelprize.org/nobel prizes/lists/universities.html

54



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

desde las etapas mas iniciales, basandose en ideas académicas, hasta que puedan ser traspasados a la
industria, ya sea en co-desarrollo o licencia. CRT-DL ha evaluado mas de 450 dianas terapéuticas para
sus proyectos, tiene un conjunto de mas de 250.000 compuestos en su coleccion de farmacos, ha puesto a
punto mas de 100 ensayos bioldgicos, y ha participado o gestionado directamente el desarrollo de 4
farmacos actualmente en el mercado.

Pangaca ha licenciado de CRT dos familias de compuestos y ha estructurado un Acuerdo Conjunto de
Desarrollo para desarrollar farmacos inhibidores de la proteina PAK. La diana es una proteina, PAK (“P-
21 Activated Kinase” o “kinasa activada por P-21”), que regula la transferencia de sefales a través del

esqueleto celular y esta relacionada con la division y la supervivencia celular.

La sobreexpresion o activacion de proteinas PAK ha sido detectada en una variedad de cénceres,
incluidos los de pulmoén, pancreas, mama, melanoma, y ovario entre otros; por ello se estan desarrollando
moléculas que inhiban el funcionamiento de estas proteinas como terapias contra el cancer. Aunque las
proteinas kinasas son uno de los focos de atencidon principales en el desarrollo de terapias contra el
cancer, en la actualidad no hay ningin compuesto en el mercado que actie sobre la diana PAK.

El programa se encuentra actualmente en fase de lead optimization y el acuerdo da acceso a dos series
quimicas diferentes con actividad inhibidora de PAK. Existen numerosas publicaciones que relacionan
PAK con el desarrollo de cancer aunque no existe ningiin compuesto en el mercado contra esta diana y
por tanto representa una oportunidad de conseguir el primer inhibidor de PAK en el mercado. PAK se
encuentra aumentado en numerosos tipos tumorales y funcionaria como biomarcador para la seleccion de
pacientes susceptibles a responder al tratamiento, en linea con la estrategia de terapias personalizadas de
Pangaea.
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CRT-DL ha seleccionado compuestos de su libreria de mas de 200.000 moléculas con actividad
inhibidora de PAK y ha obtenido resultados tanto in vitro como in vivo con su molécula seleccionada
(lead compound) como la mas optimizada hasta el momento. Ademas del acuerdo de licencia, Pangaea
tiene un acuerdo de servicios con CRT-DL para que finalice el desarrollo de estos compuestos hasta la
seleccion de un candidato para entrar en preclinica regulatoria, para lo cual Pangaea espera contar con las
capacidades de quimica médica, cristalografia, bio-informatica y biologia celular y molecular de CRT. Se

estima que el compuesto entrara en fase clinica no antes de diciembre de 2018.

El acuerdo maximiza las capacidades de ambas entidades; CRT centrandose en las fases mas iniciales
del desarrollo que implican trabajos especializados de quimica médica y cristalografia, mientras que
Pangaca se centrara en el desarrollo preclinico regulatorio, fases clinicas iniciales y desarrollo de

biomarcadores donde reside su mayor experiencia y capacidad.

Ademas el acuerdo con CRT da acceso a Pangaea a la red de investigadores financiada por CRUK,
pudiéndose beneficiar asi de su red de expertos en cancer, tecnologias, ideas innovadoras, paneles de
discusion, reactivos etc. En base al acuerdo inicial entre CRT y Pangaea y a las fortalezas desarrolladas
por parte de Pangaea, pueden surgir en el futuro para Pangaea, nuevas oportunidades de licenciar otros
compuestos de CRT.

Pangaea estd en una posicion adecuada para realizar una evaluacion critica de los proyectos provenientes
de CRT vy seleccionar aquellos con base cientifica mas soélida y mejores perspectivas comerciales.
Pangaea cuenta con expertos en diferentes areas del desarrollo de farmacos que permiten una evaluacion
global de los proyectos, incluyendo expertos en preclinica y clinica, key opinion leaders (KOL) en cancer
y expertos en aspectos regulatorios, financieros y en desarrollo de negocio y propiedad intelectual.

Ademas Pangaea cuenta con una red de expertos externos ubicados en el Reino Unido que proporcionan
soporte adicional en quimica médica, drug discovery y propiedad intelectual que evaluan de forma
independiente los proyectos de CRT y participan activamente en el seguimiento de los mismos. Estos

expertos son:

« Dr. Andrew Teuten de Sagittarius Intellectual Property LLP (“Sagittarius”). El Dr. Andrew
fundé Sagittarius en el 2002, tras 10 afos de trayectoria profesional en los departamentos de
patentes en diversas empresas farmacéuticas incluyendo Fisons (en la actualidad Sanofi
Aventis), Astra Pharmaceuticals (en la actualidad AstraZeneca), GlaxoWellcome y
GlaxoSmithKline. Es abogado britanico colegiado en patentes (Chartered Patent Attorney) y
abogado de patentes europeo con una especializacion y trayectoria profesional en litigios de
patentes. Es doctor por la Universidad de Oxford en ciencias bioldgicas con especializacion en
proteinas. Sagittarius es una consultora especializada en patentes cuyos clientes son
principalmente, empresas de biotecnologia, grandes empresas farmacéuticas y entidades de
capital riesgo ofreciendo servicios en gestion de portfolios de patentes, estrategia de patentes y

acuerdos de licencia.

« Dr. Martin Page. En la actualidad es un consultor independiente en Oncologia. Previamente
habia sido Vicepresident, Head Global Oncology Research en Johnson & Johnson, Senior
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Director, Head Oncology R&D Europe en Johnson & Johnson, Senior Director Cancer Biology,
en Oncogene Science Inc (OSI) Pharmaceuticals, Oncology Therapeutic Area Head & Oncology
Dept Head en Glaxo Wellcome Research & Development y Head of Cell Biology en Wellcome
Foundation Limited. Es doctor en oncologia por la Universidad de Liverpool.

Dr. Neil Pegg. En la actualidad compagina sus actividades de consultoria en quimica médica con
su posicion de Research Director y Miembro del Consejo de Administracion en CellCentrig, una
compaiiia de biotecnologia especializada en el desarrollo de farmacos contra el cancer que
actiian mediante la epigenética. Previamente habia sido Director de Quimica Médica en Piramed
(actualmente Roche), Associate Director of Oncology Chemistry y posteriormente Director of
UK Discovery Chemistry. En OSI Pharmaceuticals y anteriomente trabajé en quimica médica en
Glaxo. Ha trabajado optimizando productos quimicos para distintas areas terapéuticas
incluyendo oncologia, inflamacion, analgesia, sistema nervioso central y cardiovascular. Es

doctor en quimica orgénica de la Universidad de Nottingham.

Dra. Claire Sadler. En la actualidad Senior Toxicologist de Apconix, una consultora especialidad
en toxicologia y seguridad de farmacos en desarrollo preclinico. Anteriomente fue UK
Discovery Safety Director en AstraZeneca y Senior Project Toxicologist en Astra Zeneca.
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La estructura de licencia (comun a la industria) junto con el acuerdo de servicios con CRT, se realizan en
base a un compromiso de inversion en desarrollo por parte de Pangaea y una serie de compromisos de
pago, que correlacionan con la aportacion de valor a Pangaea a medida que se culminan los diferentes
hitos del acuerdo. Por lo tanto, van asociados a una probabilidad de desarrollo. El objetivo de Pangaea es,
dentro de las 3 fases que constituyen el desarrollo clinico, sub-licenciar a una empresa farmacéutica en
Fase II, que es donde la mayoria de compaiiias de biotecnologia maximizan la inversion frente a la
capacidad de seguir afrontando financieramente el desarrollo (normalmente el 75% de la inversion

necesaria para el desarrollo total de un farmaco se produce en Fase III).

El acuerdo con CRT se ha establecido con un pago reducido a la firma (upfionf) (20.000 euros) ya que se
ha estructurado segun se denomina en la industria backloaded, esto es, potenciando a cambio los pagos
posteriores. Pangaea paga en caso de éxito un mayor porcentaje en términos relativos a royalties por
ventas, pero consume menos caja en el momento inicial y pagos por hitos de desarrollo iniciales.,

compensando de esta forma a CRT por los menores pagos iniciales.
El acuerdo de licencia incluye:

e  Pagos por hitos en funcion de la actividad, patentabilidad, y entrada en diferentes fases de desarrollo
desde pre-clinica hasta clinica.

e Royalties por venta directa o ingresos por sublicencia cuando el producto llegue al mercado
(estimado de manera muy conservadora en 12 afios).

e  Compromiso de diligencia en el desarrollo del producto hasta terminacion de fase I clinica.

En concreto, ademas del pago de 20.000 euros realizado a la firma y previo a la potencial sublicencia a un

tercero, Pangaea ha comprometido los siguientes pagos por hitos:

1)  Pagos por hitos en efectivo: 15.000 euros a la solicitud de patente; 250.000 euros a la entrega del
dossier a los reguladores para la entrada en clinica.

2) Pagos en acciones (o en su defecto en efectivo, a eleccion de CRT): se han estructurado como un
pago en acciones (si no se obtuviese la aprobacion en la Junta de Accionistas para la ampliacion de
capital, Pangaea deberia efectuar el pago en efectivo) seglin el siguiente esquema (todas las acciones
calculadas antes de la ampliacion de capital y del desdoblamiento de las acciones descrito en el
punto 15 del apartado 1.4.3) :

o Solicitud de patente: 1.635 acciones o 200.000 euros. La Sociedad considera que este primer hito
podria ocurrir en el verano 2017.

o Envio de dossier (Filing de IND- investigational new drug application): envio de un dossier
cientifico de registro al regulador FDA/EMEA para comenzar el proceso regulatorio en fase
clinica (en humanos): 1.635 acciones o 200.000 euros. Este segundo hito podria ocurrir en
octubre 2018.

o Inclusion del primer paciente en un ensayo clinico (First dose in humans): 4.905 acciones o

600.000 euros. Este tercer hito podria devengarse a partir del segundo trimestre del 2019.
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Adicionalmente, el acuerdo de servicios con CRT incluye la inversion comprometida con CRT, en base a
unas estimaciones calculadas en funcion de un listado de experimentos, medidos en costes por empleado
de CRT. Pangaea estima que el desembolso requerido hasta alcanzar la fase clinica ascendera a 4,3
millones de euros, de los cuales 2,8 millones de euros™ es capital comprometido con CRT como
prestacion de servicios, y 265.0000 euros como hitos agregados hasta la entrada en clinica (siendo el resto
el coste de experimentos y subcontratacion a terceros de otros servicios). El coste de estos servicios
incluye los trabajos necesarios hasta la identificacion de un compuesto candidato para cada serie quimica
licenciada (se esta trabajando en dos series quimicas y por tanto dos moléculas candidatas diferenciadas).
Los costes comprometidos con CRT hasta entrar en preclinica regulatoria (2,9 millones de euros) se

desglosan de la siguiente manera:

« Afio 1 (junio 2016 a mayo 2017): coste total de €1.386.000 euros.
«  Afio 2 (junio 2017 a mayo 2018): coste total de €1.275.750 euros.
« Afio 3 (junio 2018 a mayo 2019): coste total de €236.250 euros.

El coste del primer afio estd comprometido, y los del segundo y tercer afio estan sujetos a que el proyecto
progrese de forma adecuada. En caso de éxito, Pangaea debe hacer frente a los costes hasta Fase I

incluida, y licenciaria al comenzar Fase II.

Otros activos de la Compaiiia en los programas de desarrollo de farmacos

En 2012 Pangaea firm6 un acuerdo de colaboracion con el Instituto Quimico de Sarria en base a sus
capacidades en quimica médica para el descubrimiento y desarrollo de farmacos contra el cancer. Fruto
de esa colaboracion Pangaea licencid en 2014 dos moléculas protegidas por patente para continuar con el
desarrollo de las mismas en céncer de pulmon y leucemias respectivamente, y que actualmente

constituyen activos de la Compaiiia.

Asimismo, Pangaea también dispone de propiedad intelectual sobre un grupo de moléculas contra la diana
AEGI que ha desarrollado desde las etapas mas iniciales gracias a la colaboracion con quimicos del
Institut de Recerca Biomédica de Barcelona (IRB) y de Intelligent Pharma.

1.6.2.4. Analisis de la competencia:

Pangaea compite con una serie muy diferente de compaiias segiin la actividad de que se trate. A

continuacion se enumeran los principales competidores por tipo de actividad.

Competidores en la actividad clinico asistencial en el mercado privado:

Pangaea compite principalmente en el mercado privado espafiol con las siguientes sociedades médicas o
grupos hospitalarios:

¢ Instituto Oncoldgico Baselga (Grupo Quirénsalud) Barcelona (www.iob-oncologia.com/)
e Clinica Universitaria de Navarra (Navarra y Madrid) (www.cun.es/)

20 El contrato con CRT fija el importe de las contraprestaciones por servicios en libras esterlinas.
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Hospital Universitario Fundacion Jiménez Diaz (Grupo Quirdnsalud) (Madrid) (http://www.fjd.es/)

Centro Médico Teknon (en la parte no-pulmoén)

Hospital Universitario Quirénsalud Madrid (Pozuelo-Madrid) (www.quironsalud.es/hospital-madrid)

Hospital Ruber Internacional (Madrid) (www.ruberinternacional.es/)

Hospital CIMA Barcelona Sanitas www.hospitalcima.es

Competidores en la actividad de laboratorio de diagnéstico molecular:

Dentro del diagnostico molecular, podemos dividir la competencia de Pangaea en dos ambitos.

Diagnoéstico molecular generalista, donde Pangaea compite con laboratorios tradicionales con un cierto
grado de enfoque en diagndstico molecular en cancer. Entre estos destacarian:

En Espaiia:

Atrys Health www.atryshealth.com/es

Labco www.labco.es

Unilabs www.unilabs.es

Echevarne www.echevarne.com

Megalab www.laboratoriosmegalab.com

¢ Biosequence www.biosequence.com

En el mercado internacional:

e Laboratory Corp of America www.labcorp.com

e QuestDiagnostics www.QuestDiagnostics.com

e Biomerieux www.biomericux.es

e Genomic Health www.genomichealth.com

e Boreal Genomix www.borealgenomics.com

Dentro del mercado de biopsia liquida, Pangaea es la compaiiia con mas antigiiedad en experiencia
comercial en el sector de la biopsia liquida en Espaifia. Los siguientes laboratorios o distribuidores que
actualmente proveen biopsia liquida en Espafia, Biosequence, Labco, y Echevarne, ofrecen el test
utilizando la tecnologia o servicio de Pangaea.

En el sector internacional, la competencia vendra derivada de laboratorios de servicios que implementen
los kits que se estan empezando a comercializarse o los futuros que salgan a mercado. La compaifiia
estima que los kits que recientemente han salido al mercado, con un rendimiento analitico competitivo,
que una vez implementados en laboratorios de servicios, suponen una competencia directa a la

metodologia de Pangaea son.
e Therascreen de la empresa alemana Qiagen para detectar el gen EGFR

e Cobas de Roche Diagnostics para detectar el gen EGFR
e Idylla de la empresa Belga Biocartis para los genes BRAF, Kras, y EGFR
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e Trovera EGFR de la empresa Trovagene para detectar el gen EGFR

e Pancles de multiplexing como UltraSEEK™ Oncogene Panel (Agena Biosciences)

e InVision® ctDNA (Inivata) y Cancer Intercept Detect (Pathway Genomics); paneles que analizan
grupos de entre 9-100 genes, dentro de los cuales se incluye BRAF, Kras, y EGFR

Cabe destacar que el servicio de testing de biopsia liquida de Pangaea es altamente competitivo, y es una
metodologia que la hace especialmente atractiva para potenciales licenciatarios. Entre otros factores, la
menor dependencia, relativa a sus competidores, de costes de material fungible dentro cel total de coste
de la técnica, hace que cuando la competencia sea mas intensa en el futuro, Pangaea y sus socios

licenciatarios puedan tener mas flexibilidad en precio.

Adicionalmente, el acuerdo con Labco no sélo permite vender, sino que ofrece una capacidad de logistica
con una capilaridad de distribucion muy relevante, en Europa y Latino América. En especial, comparado
con otros laboratorios sin esa capilaridad logistica, cobra especial relevancia el poder transportar (como
hace Labco) las muestras en frio (permite una menor degradacion de la calidad del ADN tumoral /calidad
de la muestra). Adicionalmente, Pangaea puede recibir muestras de cualquier pais de la UE sin
restricciones, y en un plazo inferior a 72hrs. Cabe destacar, que el turn-around time (desde la entrada de
la muestra hasta edicion de informe a resultados en biopsia liquida) actual es menor de 6 dias, y hasta la
fecha, Pangaea desconoce que ningtn laboratorio que emita informes de biopsia liquida en esos plazos de
tiempo.

Competidores en la actividad de desarrollo de farmacos en oncologia:

Desde la perspectiva de competencia de Pangaea en desarrollo de farmacos, la competencia se puede
visualizar desde dos perspectivas:

Competencia en funcion del modelo de desarrollo. Algunos de los competidores con estrategia similares

de licenciar productos en Fase II, son:

e Debiopharm (Suiza) www.debiopharm.com

e Oryzon Genomics (Espafia) www.oryzon.com
e Palobiofarma (Espafia) www.palobiofarma.com

e Evotec (Alemania) www.evotec.com

e Chroma Therapeutics (Reino Unido) www.chromatherapeutics.com

Competencia en la diana de desarrollo (PAK). La competencia en el campo de desarrollo de inhibidores
de PAK se limita a:

e Karyopharm www.karyopharm.com/

e Afraxis (ahora Genentech) www.afraxis.com
¢ Genentech www.gene.com

e Novartis www.novartis.com
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1.7.

En la actualidad existen pocos programas de desarrollo de inhibidores de PAK que estén activos, a pesar

del interés mostrado por las grandes compaiiias farmacéuticas en encontrar un firmaco en este campo. En

concreto, Pangaea solo tiene conocimiento del trabajo de las siguientes compailias en inhibidores de PAK
(ver tabla).

Programa Campo de actuacion Situacion
gﬁg;‘;sGenen tech) FRAX486/FRAX1036 Grupo I Discovery
Genentech G-5555 Grupo | Discontinuado por toxicidad
Novartis Dibenzodiazepine Series Grupo I Discovery
Genentech Benzimidazole Series Grupo II Discovery
Karyopharm KPT9274 Grupo I1 Fase I
Pfizer PF-03578309 Grupo [ & 1T Discontinuado en Fase |

Cabe mencionar que el farmaco de Pfizer fue el primer inhibidor de PAK en llegar a clinica pero fue
discontinuado por motivos de farmacocinética. La {inica compaiiia con un proyecto activo de desarrollo
de inhibidores de PAK de la que se tiene constancia es Karyopharm. El resto de compafiias mostradas en
la tabla anterior han realizado publicaciones cientificas en relacion a compuestos inhibidores de PAK
pero no se tiene constancia a través de bases de datos especializadas (Global Data) de que tenga

programas activos en relacion a los mismos.

Adicionalmente, el programa de Pangaea-CRT es el tinico programa activo cuyo objetivo es inhibir PAK
tanto del grupo I (que incluye las enzimas PAK 1 a 3) como del grupo II (que incluye las enzimas a partir
de PAK 4).

A modo ilustrativo sefialar que segiin la base de datos especializada Global Data hay mas de 62
programas de desarrollo de inhibidores de Stat3, 47 programas de desarrollo de inhibidores de PARP y
247 programas de desarrollo de inhibidores de EGFR. Por tanto la competencia en el campo de desarrollo
de inhibidores de PAK se considera baja y con un perfil de producto diferente al de Pangaca.

Estrategia y ventajas competitivas del emisor

1.7.1. Ventajas competitivas

En opinién de la Compaiiia, las principales ventajas competitivas y barreras de entrada se describen a

continuacion:

Equipo médico-cientifico multidisciplinar de primera linea: Pangaea esta liderada por médicos
especialistas en oncologia, cirugia, biologia molecular, y por bidlogos y biotecnélogos moleculares con
un profundo conocimiento de la realidad clinico-asistencial. La interaccion de estos conocimientos se
produce en torno al laboratorio molecular. Ver seccion 1.6.2.1 para una relacion de los oncologos que

trabajan en exclusividad y a tiempo completo para IOR.
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Laboratorio con tecnologia de tltima generacion: Este laboratorio de tlltima generacion es el primer
laboratorio acreditado por la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC) en estudio molecular de EGFR,
KRAS y BRAF en tejido y/o en biopsia liquida en Espana en 2009 y 2016, respectivamente. Ha pasado
numerosas due diligences técnicas por parte de los principales clientes y fue auditado por la FDA en
2013.

En este sentido, dicho laboratorio y sus capacidades, se convierten en la clave estratégica de la Compaiiia,
conectando las tres lineas de actividad, la clinica asistencial, la de servicios de diagndstico a terceros, y la
de desarrollo de nuevos farmacos. Es esta combinacion de las tres actividades la que hacen que Pangaea

posea un enfoque tnico y diferencial en el sector de la oncologia de precision.

Equipamiento del laboratorio y formacion del personal: el laboratorio de Pangaea no sélo cuenta con
un equipamiento de Ultima generacion, sino que su personal estd altamente cualificado para “progranar”
e interpretar los resultados proporcionados por sus equipos de analisis, lo cual constituye una elevada
barrera de entrada frente a la competencia. Adicionalmente, la Compaiiia cuenta con lideres de opinion
(Dres. Rosell, Ramoén y Cajal, y Maestre) que atraen y permiten contratar cientificos y médicos con

talento.

Servicio integral y de alta calidad a los pacientes: el principal objetivo de Pangaea es ofrecer un
servicio de alta calidad y atencion integrada al paciente, combinando los servicios oncologicos, con los
quirurgicos, junto con el diagnostico molecular de muy alta calidad. Por otro, y en base a los servicios
para grandes compaiiias farmacéuticas que desarrollan nuevos farmacos, se puede ofrecer a los pacientes
de IOR nuevos farmacos en desarrollo para el tratamiento personalizado de su dolencia, y monitorizado

por la metodologia de biopsia liquida.

Estrecha relacion y credibilidad con las grandes farmacéuticas: por este motivo, las grandes
farmacéuticas contratan a Pangaea para evaluar el enfoque de sus nuevos farmacos y sus areas de
actuacion. Para ello se utilizan modelos de lineas celulares desarrolladas en Pangaea de forma que la
farmacéutica pueda hallar el segmento de mayor efectividad de su tratamiento (drug profiling). Incluso en
algunos contratos, la relacion contractual que comenz6 como un proyecto de drug profiling ha derivado
en conseguir un contrato como laboratorio de referencia europeo para un ensayo clinico y/o que

adicionalmente IOR haya sido contratado como uno de los centros reclutadores de mismo.

Identificacion de oportunidades de desarrollo de farmacos: si se identifica un area genética en la que
no hay tratamiento oncoldgico, y en base a sus capacidades, se puede trabajar en el desarrollo de
moléculas que puedan ser activas en esa area, para luego licenciarlas a las mismas grandes compaiiias

farmacéuticas que ya son clientes. Esta es la base del acuerdo establecido con el CRT del Reino Unido.

Lideres de opinion: El equipo médico de Pangaea cuenta con un conocimiento y experiencia acumulada
especial en oncologia, patologia y cirugia toracica. En 2013, el Doctor Rosell fue reconocido por The
Lancet como el principal especialista en cancer de pulmén en Europa; ademas, es Fundador y Director de
Proyectos y Relaciones Internacionales del Grupo Espafiol de Cancer de Pulméon (GECP) y miembro del
Consejo Fundador de la European Thoracic Oncology Platform. Pangaea, como consecuencia de esta area

de excelencia, es uno de los lideres europeos en cancer de pulmon. El Dr. Maestre tiene mas de 40 afios
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de experiencia en cirugia toracica y ha alcanzado con éxito la cifra de 500 trasplantes. El Doctor Ramon y
Cajal es Jefe de Servicio de Anatomia Patoldgica en el Hospital Vall d’Hebron (Barcelona), y Catedratico
de Anatomia Patoldgica de la Universidad Autéonoma de Barcelona. Realizo la especializacion de
anatomia patoldgica en la Fundacion Jiménez Diaz y en la Universidad de Yale. Tiene mas de 250
articulos publicados en revistas cientificas. Es miembro académico de la Academia Nacional de Medicina

de Espaiia.

Capacidad de licenciar su know-how en biopsia liquida a terceros; Ha suscrito acuerdos con
laboratorios como Labco en varios paises de Europa y Latino América, y con DiaCarta para EE.UU. y
China. Como consecuencia de ello, en los proximos afos deberia ser capaz de generar ingresos
adicionales derivados de estas licencias y de estos territorios en los que no estd presente en la actualidad.

A saber de la Compaiiia, Pangaea fue el primer proveedor en Espaiia de biopsia liquida.

1.7.2. Estrategia a Futuro

La estrategia de Pangaea a futuro se basa en apalancarse en el conocimiento propietario y fortalezas con
las que cuenta la Sociedad con el objeto de convertirse en una referencia clinico asistencial oncologica en

Europa y también en un laboratorio de referencia en la tecnologia de biopsia liquida

Actividades clinico asistenciales de IOR:

La Sociedad tiene previsto potenciar las actividades clinico asistenciales de IOR hasta completar el
desarrollo de sus servicios en los tres nuevos hospitales que han sido afiadidos de manera paulatina a lo
largo del 2016 (Hospital General de Catalunya, Hospital Universitario Sagrado Corazén y Teknon), que
de manera agregada suponen un tamafo de unas 6,2 veces el tamafio en numero de camas actualmente
existente en HUQD. Es mas, la Sociedad tiene previsto comenzar a ofrecer servicios de diagndstico a
otros grupos oncologicos del Grupo Quirénsalud; el Grupo Quirénsalud cuenta en su conjunto con 37
grupos oncologicos repartidos en sus distintos hospitales en Espafia. La estrategia esta encaminada no
solo a aumentar en niumero de visitas en cada hospital sino ademas a incrementar la venta cruzada de

servicios.

Por otro lado, la Sociedad, desde la perspectiva asistencial, va a continuar potenciando la actividad de

ensayos clinicos que realiza con empresas farmacéuticas, tal como se hace actualmente.

Diagnéstico Molecular:

En referencia a los servicios que ofrece el laboratorio molecular, la Sociedad tiene previsto potenciar

todas y cada una de sus actividades, especialmente en los temas relacionados con biopsia liquida.

Una de las areas de maximo enfoque e interés de Pangaea a futuro es la comercializacion de todo tipo de
servicios de diagndstico molecular, con un especial foco en biopsia liquida y paneles multiplexing, tanto
en Espafia como internacionalmente. En este sentido, la Compafiia estd creando un equipo de
comercializacion, con experiencia tanto en venta directa como en desarrollo de acuerdos de licencia y

distribucion, con los siguientes objetivos:
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1.- Venta directa:

. A hospitales privados en Espafia y Portugal, con un especial foco a comercializar sus
capacidades dentro de red Quirénsalud y, de manera muy selectiva, a algiin hospital privado
fuera de dicha red.

. A compaiiias farmacéuticas, ya que en todos los acuerdos de distribucion con terceros, la
Sociedad se reserva el derecho de venta directa a clientes farmacéuticas y compaiiias de
diagnostico. Pangaea considera que tiene el know-how necesario para seguir desarrollando la
utilizacion de métodos de analisis que incluyan biopsia liquida en el estudio de nuevos farmacos
contra el cancer que se vayan desarrollando por la industria farmacéutica (a titulo ilustrativo
sefialar que en estos momentos, existen aproximadamente doscientos posibles nuevos farmacos
en fases clinicas (Fase I, I y IIT) en el mundo)’'. La Sociedad cree que este segmento de
actividad ofrece un gran recorrido ya que este sistema de diagnostico esta en sus comienzos. Por
otra parte, Pangaea también tiene previsto aumentar su cartera contractual en I+D+i como
consecuencia de sus inversiones realizadas en lineas celulares como en nuevos métodos de
diagnostico. En este sentido, también tiene previsto potenciar la actividad conjunta con MedSIR
para la comercializacion de ideas provenientes del equipo propio de Pangaea en I+Di,
repercutiendo en la generacion de ensayos clinicos en base a know-how de la propia Pangaea y
dirigidos por ella.

2. Acuerdos de licencia y distribucion, tanto en Espafia como internacionalmente:

. Acuerdos de distribucion por pais con laboratorios de prestigio (como el firmado con Echevarne)
que ofrecen la capilaridad comercial suficiente para servir a los diferentes mercados
internacionales. En estos acuerdos, las muestras son testadas en el laboratorio de Pangaea a un

precio determinado por muestra.

. Acuerdos de licencia (transferencia de tecnologia): en los cuales la Compafia transfiere bajo
licencia las metodologias y know-how para que dichos laboratorios puedan implementarla y
comercializarla, a cambio de una estructura de pagos por royalties. Ejemplos de estos acuerdos
son Labco (para Europa y Latino América) y DiaCarta (para EEUU y China). Estos acuerdos

generalmente no incluyen exclusividad.

Desarrollo de moléculas:

En referencia al desarrollo de farmacos en base al acuerdo con CRT, Pangaea va a seguir trabajando en
conseguir inhibidores de PAK, un area escasamente cubierta actualmente en el mercado. En esta area,
Pangaea aporta sus capacidades muy diferenciales en andlisis in vitro de los efectos de las distintas
moléculas. Pangaea tiene intencion de invertir en el desarrollo de moléculas hasta llegar a la Fase Ila,

momento en el cual se licenciaran las moléculas a terceros para su desarrollo posterior.

2! Elaboracién propia a partir de datos de https:/clinicaltrials.gov/
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1.8.

Dependencia con respecto a derechos de propiedad industrial, intelectual, licencias o similares

Pangaca ha dedicado su esfuerzo de I+D+i a tres areas de actividad principales, a lo largo de los afios.

Estas son a) Metodologias de diagnostico, b) Modelos de resistencia en lineas celulares y ¢) Desarrollo de

farmacos en fase pre-clinica.

A)

B)

0

Metodologias de diagnoéstico: El principal activo en esta area es la biopsia liquida, o test de
mutaciones somaticas en suero/plasma. Esta metodologia de diagnostico, que es muy dificil de
ejecutar, esta protegida por patente y sus mejoras evolutivas por secreto industrial. Esta
metodologia ya ha sido licenciada a Labco y a DiaCarta para diversas geografias (Ver seccion
1.6.2.2).

Modelos de resistencia en lineas celulares: Pangaea cuenta actualmente con mas de 100 lineas
celulares, de las cuales hay 22 modelos de resistencia (lineas celulares modificadas genéticamente
y resistentes a ciertos tratamientos). Adicionalmente al portfolio actual, Pangaea tiene capacidad
de generar lineas resistentes a los farmacos de los propios clientes, para ayudar a entender las vias
de escape (poblaciones en las que no funcionan y que el cliente entienda la situacion estratégica
del pipeline). Este activo es absolutamente clave para que Pangaea pueda ofrecer y vender a
grandes farmacéuticas servicios de descubrimiento de utilidad de nuevos farmacos y validacion de

marcadores. Este activo se protege por secreto industrial.

Desarrollo de farmacos en pre-clinica: En base a sus capacidades, Pangaea es capaz de identificar
utilidades de nuevas moléculas para areas en las que no hay gran volumen de investigacion en
estos momentos. Estas moléculas, se tiene intencion de desarrollarlas hasta Fase Clinica II a por la
propia Pangaea, para luego licenciarlas a terceros. El enfoque actual de esta area es desarrollar
moléculas que generen inhibicion de PAK, una alteracion genética que actua en canceres de

mama, ovario y pulmoén y que no tiene tratamiento en estos momentos.

Pangaca cuenta en estos momentos con 2 patentes europeas en su haber otorgadas en 2009 y 2010 para

Espafiay 2012 y 2014 para EE.UU., por un plazo de 20 afios. No obstante lo anterior, adicionalmente a su

cartera de patentes, la Compaiiia cuenta con mejoras en ciertas técnicas de diagndstico que se mantienen

como secreto industrial. Las metodologias estdn en constante proceso de estudio y mejora y Pangaea

evaluia constantemente la mejor forma de protegerlas, via secreto industrial o via patentes.

Patente mRNA: la nueva metodologia para la extraccion de Acido Ribonucleico (ARN) en tejidos
incluidos en parafina permite a Pangaea trabajar con muestras de la mas alta calidad. Esta es una
tecnologia clave que Pangaea no planea licenciar a terceros, pero que tiene un impacto directo en
la posicion competitiva de la Compafiia (mas de la mitad de los contratos de diagndstico con

compaiias farmacéuticas utilizan esta tecnologia).

Patente EGFR: el Factor de Crecimiento Epidérmico (Epidermial Growth Factor Receptor, EGRF)
es un receptor localizado en la superficie de las células relacionado con la activacion de proteinas
celulares para la sintesis de ADN y la multiplicacién celular. Las mutaciones que llevan a la

sobreactivacion (“sobreexpresion”) del EGFR o a su hiperactividad se asocian con varios canceres,
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como el de pulmoén y cerebro (glioblastoma). Esta patente es la base que ha permitido a Pangaca
desarrollar la tecnologia de la biopsia liquida de sangre o plasma para identificar mutaciones en el
EGFR. Esta es la tecnologia que se ha licenciado a Labco / Synlab y DiaCarta (véase “Descripcion
de Negocio del Emisor” Seccion 1.6.2.1).

Dentro de una estrategia maximizacion del rendimiento econémico de las metodologias patentadas
respecto a la inversion necesaria para mantener el portfolio de patentes, Pangaea revisa periddicamente

los paises en los cuales dichas patentes se mantienen.

Los costes correspondientes a los proyectos que han dado origen a estas patentes han sido activados por
Pangaea. El valor neto en libros de la propiedad industrial de Pangaea a 31 de diciembre de 2015 era de
6,4 millones de euros (7,1 millones de euros a 30 junio de 2016). De la cifra de 31 de diciembre de 2015,
3,9 millones de euros correspondian a Proyectos de diagnoéstico y 2,5 millones de euros a Proyectos de
desarrollo de moléculas. Para ver desglose de estos proyectos y cifras véase la seccion 1.18.1,

inmovilizado intangible.

Nivel de diversificacion

El negocio de Pangaea esta dividido en tres actividades principalmente: la atencion clinico asistencial via
IOR, los servicios del laboratorio molecular, y los servicios de identificacion y desarrollo de nuevos

farmacos en base al acuerdo con CRT, lo cual genera en si mismo una cierta diversificacion.

Aun cuando IOR da servicio a muchos pacientes, ofreciendo distintos servicios, pruebas médicas y
tratamientos, los 4 hospitales donde opera son propiedad de la mayor cadena de hospitales privada en
Espafia, Grupo Quirénsalud, que a su vez es propiedad de la entidad alemana, Fresenius Helios, por lo
que hay una dependencia alta en ese servicio de Grupo Quirdnsalud. Durante el afio 2015, IOR sélo
estaba presente en el HUQD, ya que la actividad en los otros 3 hospitales ha comenzado de forma
paulatina a lo largo del 2016. Durante el primer semestre del 2016, las ventas de IOR han representado el

40,5% de las ventas de Pangaea.

El laboratorio molecular tiene una amplia base de clientes (17 contratos de diagnéstico y drug profiling y
41 ensayos clinicos en vigor actualmente) que son principalmente kboratorios farmacéuticos
internacionales, ademas del propio IOR y del departamento de desarrollo de nuevos farmacos en base al
acuerdo con CRT. Sin embargo, ocasionalmente, algiin contrato de una gran farmacéutica puede ser de
cuantia relevante (superior a un millén de Euros, como ocurrié en el afio 2013 con un contrato con una
compaiiia farmacéutica (cliente) de 5.875.000 de dodlares, de los cuales 250.000 ddlares eran servicios, y
el resto, la gran mayoria, hitos de éxito), lo cual generd en ese momento una cierta dependencia de ese
contrato. A 30 de junio de 2016, se espera que el contrato actual con AstraZeneca de biopsia liquida

represente aproximadamente un 35% de los ingresos de diagnostico.
La actividad de identificacion y desarrollo de nuevos farmacos, tiene una dependencia alta en estos

momentos del acuerdo con CRT. Dicho acuerdo proporciona dos familias de compuestos con su quimica

desarrollada, para que Pangaea termine el proceso de optimizacion del lead candidate, por lo que dicho
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acuerdo con CRT es clave. Esta actividad en estos momentos no genera ingresos para Pangaea, pero se

espera que a largo plazo pueda llegar a ser una actividad relevante en Pangaea.

La siguiente tabla muestra el porcentaje que cada linea de actividad representa en el total de ingresos de
la Sociedad:

Ingresos por division (en porcentaje)

Gestiodn asistencial- IOR 20% 41% 51% 59% 40%

Diagnostico molecular 80% 59% 49% 41% 60%
Desarrollo farmacos 0% 0% 0% 0% 0%

En referencia a diversificacion de proveedores, sefialar que la Compaiiia tiene relacion con mas de 170
proveedores en la actualidad. El mayor proveedor representa aproximadamente un 10% de las compras. Y
la suma de los cinco mayores proveedores representa menos de un tercio de las compras. Se espera que
esta situacion no varie significativamente en el futuro, salvo por el acuerdo a largo plazo entre Pangaea y
CRT que conlleva una serie de pagos relevantes por servicios prestados (para un mayor desglose sobrelos
pagos a CRT, ver la Seccion 1.6.2.3).

Principales inversiones del emisor en cada uno de los tres ultimos ejercicios y ejercicio en curso
cubiertos por la informacion financiera aportada (ver puntos 1.13 y 1.19) y principales inversiones

futuras ya comprometidas hasta la fecha del Documento

La siguiente tabla detalla las inversiones de la compaiiia durante cada ejercicio, en miles de euros:

2013 2014 2015 jun-16
Inversiones en [+D+i 1.168 1213 1.831 1.230
Inversion en software 12 160 137
Total inversion inmovilizado intangible 1.180 1.213 1.991 1.367
Inversion inmovilizado material 95 68 74 58
Inversion total 1.275 1281 2.065 1.425

La mayoria de la inversion se ha efectuado en el desarrollo de proyectos de I+D+i.; la seccion 1.19
(apartado inmovilizado intangible) explica los principales proyectos de I[+D+i de la Compaiiia. La
inversion en software en 2015 corresponde a la implementacion de SAP y del software de laboratorio
LIMS. La inversion en inmovilizado material se refiere principalmente a equipos de laboratorio e

informaticos.

Ademas, la Compaiiia utiliza en su laboratorio varias maquinas suministradas por proveedores a cambio
de futuras compras de consumibles y realiza negociaciones anuales de compra para reducir el coste medio
de material fungible. El importe anual medio de compromisos de compra de material fungible para los
préximos cinco afios es de 0,39 millones de euros. La siguiente tabla muestra los proveedores mas

relevantes y compromisos adquiridos (Qiagen firmado en Julio 2016), que incluye tanto los fungibles de
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servicios como los de I+D+i, y que suponen menos del 30% de los costes de fungible anuales realizados

por la compaiia.

Maquina 2016 2017 2018 2019 2020
Gene Reader Multiplexing (Qiagen) € 40.000,00 € 172.000,00 € 232.400,00 € 313.600,00 € 423.200,00
THQ (Roche Ventana) € 96.800,00 €96.800,00 €96.800,00 € 96.800,00
QuantStudio 6 (ThermoFisher) € 124.636,56 € 124.636,56 € 5.193,19
Rotor-Gene (Qiagen) € 69.036,79 €51.777,59
Compromisos de compras € 330.473,35 €445.214,15 €334.393,19 €410.400,00 € 423.200,00

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones: que estén especificamente individualizados por proyectos y su coste pueda ser
claramente establecido; y que existan motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la
rentabilidad econdmico-comercial del proyecto. Pangaea contabiliza los créditos fiscales y las
deducciones fiscales por I+D+i, ya que sus administradores consideran que los mismos podran aplicarse
contra beneficios futuros. Ademas, Pangaea monetiza las deducciones por I[+D+i por un 80% del gasto
certificado mediante el mecanismo de monetizacion que contempla la regulacion del Impuesto de
Sociedades.

La Compaiiia tiene en la actualidad las siguientes inversiones comprometidas:

. Cancer Research Technology (CRT): el acuerdo cerrado con CRT (descrito en el apartado 1.6.2.3.)
implica un desembolso estimado por parte de Pangaea Biotech de hasta 4,3 millones de euros hasta
que los farmacos en desarrollo alcancen la fase clinica, de los cuales 29 millones de euros es
capital comprometido con CRT como prestacion de servicios, y 265.000 euros como hitos
agregados hasta la entrada en clinica. Adicionalmente a estos pagos, ciertos hitos estan vinculados
a un pago en acciones o en cash (a discrecion de CRT) que incluyen un total de 8.175 acciones
(antes del desdoblamiento de acciones descrito en el punto 15 del apartado 1.4.3). La inversion
minima comprometida para los 12 primeros meses de contrato (desde la firma hasta mayo 2017) es
de 1,39 millones de euros, de los cuales a fecha de DIIM quedaria por incurrir aproximadamente
0,82 millones de euros. Ver la seccion 1.6.2.3 para una descripcion mas detallada del acuerdo
economico con CRT.

. La compaifiia estima ademds que para el mantenimiento de los actuales proyectos de I+D+i,
durante el periodo 2016-2018 serd necesaria una inversion anual de 1,3 millones de euros en
desarrollo de nuevas herramientas de diagndstico, 0,7 millones de euros en el Proyecto Deltamed
(descrito en el apartado 1.18.1) -subvencionado al 60%- y 0,1 millones de euros en otros
proyectos. Estos importes son estimativos ya que las inversiones finales dependeran del éxito de
cada fase del desarrollo.

En febrero de 2016 la compaiiia alquiléo nuevas oficinas para su area administrativa. Para adaptar estas

nuevas instalaciones, la compafiia ha incurrido en un gasto de unos 35.000 euros.
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Breve descripcion del grupo de sociedades del emisor, descripcion de las caracteristicas y actividad
de las filiales con efecto significativo en la valoracion o situacion del emisor

A fecha del presente Documento Informativo, el Grupo esta compuesto por Pangaea y por su sociedad
dependiente IOR. Pangaea no tiene ninguna sociedad dependiente adicional actualmente. Hasta el mes de
diciembre de 2015 Pangaea era titular del 100% de las participaciones sociales de las sociedades Instituto
de Diagnostico Molecular, S.L.U. y Pangaea Target Therapies, S.L.U., las cuales fueron extinguidas en el
referido mes de diciembre de 2015.

Pangaca es titular del 100% de las participaciones de IOR, constituida en virtud de escritura publica de
fecha 26 de noviembre de 2007 otorgada ante el notario de Zaragoza Diia. Teresa Cruz Gisbert, bajo el
nimero 4.921 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 10 de marzo de
2008.

El objeto social de IOR, conforme a lo previsto en el articulo 2 de sus estatutos sociales es el siguiente:

“La organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencion a pacientes, asi como
el tratamiento clinico y terapéutico. La asistencia médica y facultativa general a pacientes oncologicos y

i

a pacientes de cirugia derivados de oncologia.’
El capital social de IOR es de 3.010 euros, representado por 3.010 participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas. A fecha del presente Documento Informativo IOR no cuenta con ningin

empleado.

IOR ha sido constituida por la Sociedad para desarrollar la prestacion de servicios asistenciales

oncoldgicos. En el apartado 1.6.2.1 se describe en detalle la actividad de IOR.

Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad el emisor

Gestion de residuos sanitarios

La Sociedad genera residuos sanitarios y esta registrada en la Agencia de Residuos de Catalufia como

productor de residuos sanitarios con el codigo S-30520.1.
En marzo de 2016, las instalaciones en las que la compaiia desarrolla su actividad fueron inspeccionadas
por la Agencia de Salud Publica de Cataluiia, que verificé que la Sociedad cumple con todos los

requerimientos legales en relacion con la gestion de residuos sanitarios.

La Sociedad tiene un libro oficial de control de residuos sanitarios que completa y diligencia de manera

puntual y correcta, asi como los documentos de seguimiento (cartas de aceptacion de residuos).

La gestion de los residuos es llevada a cabo por la compania autorizada CEPSA GR, S.A. en virtud del
acuerdo de fecha 4 de abril de 2007.
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La Sociedad cumple con su obligacion de depdsito de un resumen anual del volumen de residuos
sanitarios clasificados como “Grupo 117, “Grupo III” y “citotoxicos” producidos durante el afio anterior a
la Direccion General de Salud Publica, todo ello de conformidad con el articulo 9.2 del Decreto 27/1999,
de 9 de febrero, de la gestion de los residuos sanitarios.

El 8 de febrero de 2013, la Sociedad presentd un plan de minimizacion de residuos a la Agencia de
Residuos de Cataluifia, en cumplimiento de la obligacion prevista en la Disposicion Adicional Segunda del
Real Decreto 952/1997, de 20 de junio, por el que se modifica el Reglamento para la ejecucion de la Ley
20/1986, de 14 de mayo, Basica de Residuos Toxicos y Peligrosos, aprobado mediante Real Decreto
833/1988, de 20 de julio. Dado que este tipo de planes deben ser presentados cada 4 afios, el 8 de febrero
de 2017 la Sociedad debera presentar un nuevo plan.

Productos quimicos

El laboratorio esta equipado y cumple con todas las normativas con respecto a los productos quimicos que
se manipulan en el mismo. Los equipos pasan controles rutinarios y a nivel de riesgos laborales también

se da cumplimiento a todas las normativas aplicables.

Concretamente, en fecha 25 de junio de 2015, la sociedad SGS Tecnos, S.A. emiti6 un informe con
respecto a las mediciones realizadas de contaminantes quimicos en el laboratorio para evaluar la posible
exposicion a productos quimicos en el laboratorio. La conclusion de dicho informe fue que todos los
contaminantes analizados se encontraban por debajo de sus valores limite ambientales y los indices de
exposicion obtenidos fueron inferiores a 0,1 en todos los casos, por lo que la exposicion a dichas

sustancias es aceptable.

1.13. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del emisor
desde el cierre del tltimo ejercicio hasta la fecha del Documento

Evolucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada y por area de actividad durante el
primer semestre de 2016

La siguiente tabla muestra, en miles de euros, la evolucion del importe neto de la cifra de negocios

consolidada y por area de actividad de Pangaea durante el primer semestre de 2016,

22 Las cifras presentadas para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no han sido audtadas ni revisadas y se
presentan unicamente a efectos comparativos
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2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Visitas médicas 268 282 292 167 192
Actos quirrgicos 112 197 307 149 75
Ensayos clinicos 0 13 223 108 261
Diagnostico molecular IOR 239 212 164 101 75
Total IOR 619 704 986 525 603
Diagnostico 2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Servicios a empresas 2.469 1.013 963 362 894
TOTAL INGRESOS 3.088 1.717 1.949 887 1.497

Pangaea ha experimentado un crecimiento del importe neto de la cifra de negocio consolidada durante la
primera mitad del 2016 del 69%, hasta los 1.497 miles de euros. De este total, los ingresos asistenciales
subieron un 15% hasta los 603 miles de euros y los ingresos por servicios a empresas se incrementaron un
147% hasta 894 miles de euros.

Dentro del area de IOR, cabe destacar el fuerte incremento en ingresos derivados por ensayos clinicos,
que experimentaron una subida de un 142% hasta alcanzar 261 miles de euros. También han mostrado un
buen comportamiento los ingresos por visitas médicas, que subieron un 15% hasta los 192 miles de euros.
En este sentido, el nimero de visitas durante el primer semestre se ha incrementado un 122% situandose
en un total de 8.004. Por el momento, el crecimiento de visitas no se ha trasladado directamente a
ingresos por la proporcion incremental de visitas de mutua aseguradora contra visitas privadas, pero
deberia servir para la generacion de una base adicional de pacientes para incrementar en el futuro el

reclutamiento en ensayos clinicos y el volumen de test genéticos.

El numero de actos quirurgicos llevados a cabo por IOR ha bajado con respecto al mismo periodo del
2015 (3 actos menos, 33 contra 36). Esta reduccion en el nimero de actos quirdrgicos privados se explica
en buena medida por el elevado volumen alcanzado en 2015, cuando se obtuvo un aumento de casi un
100% sobre el afio anterior. Los ingresos por diagnostico a pacientes de IOR han caido un 26%. Esto se
explica por el traslado de parte de estos ingresos al area de servicios de diagnostico a empresas, ya que
una parte significativa de estos tests han pasado a ser abonados directamente a Pangaea por plataformas
de la industria farmacéutica que asumen el coste. De hecho, si tenemos en cuenta este hecho, el volumen

de tests realizados a pacientes sube un 8% a 286 tests en el periodo.

Dentro del area de servicios a empresas, los ingresos se han incrementado un 147% los ingresos
relacionados con servicios a empresas, derivado de un aumento en la cartera de ejecucion y el
cumplimiento de ciertos hitos contractuales en el periodo, Es importante destacar, que varios de los
contratos de Pangaea incluyen tanto pagos por servicio como pagos por hitos que se generan segin la
evolucion de ensayos clinicos promovidos por la industria farmacéutica. En concreto, el cumplimiento de

los hitos relacionados con contratos ha supuesto 335 miles de euros durante el primer semestre del 2016,
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un 37% de la facturacion de la linea de servicios a empresa de Pangaea, principalmente derivado de un

contrato con GECP (GRUPO ESPANOL DE CANCER DE PULMON).

Evolucion de las principales partidas de gasto durante el primer semestre de 2016

La siguiente tabla muestra la evolucion de algunas partidas de gasto para los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2013, 2014 y 2015 y para los seis meses terminados a 30 de junio de 2016 (en euros)”. Para

ver la cuenta de Pérdidas y Ganancias completa correspondiente a estos periodos, asi como un analisis

mas detallado de las diferentes partidas para los seis meses terminados a 30 de junio de 2016, ver la

Seccion 1.19.

2.013 2.014 2.015 Junio 2015 Junio 2016
Aprovisionamientos -774.698 877310 -1.113.191 -493.238 -847.096
a) Consumo de mercaderias -485.697 -439.798 -277.046 -557.053
b) Trabajos realizados por otras
empresas -391.613 -673.393 216.192 -290.043
Gastos de personal -1.685.663  -1.424.417  -1.700.340 -818.885 -1.067.397
a) Sueldos, salarios y asimilados -1.362.014  -1.137.017  -1.365.225 -647.321 -868.530
b) Cargas sociales -323.649 -287.400 -355.115 -171.564 -198.867
Otros gastos de explotacién -1.123.218 -1.085.090  -1.207.008 -636.186 -836.279

El consumo de mercaderias ha aumentado un 101% en la primera mitad de 2016 comparado con el mismo

periodo del afio anterior hasta los 557 miles de euros; este porcentaje es superior al aumento de ventas de

la Compafiia, principalmente por el esfuerzo de I+D+i en biopsia liquida, el acuerdo con CRT, y

programas financiados por las AAPP (DeltaMet y RETOS). La influencia del H-D+i en este capitulo hace

que su evolucion no siga a la progresion de las ventas.

Respecto a los trabajos realizados por otras empresas, esta partida sube un 34% en la primera mitad de

2016 respecto al primer semestre de 2015 hasta los 290 miles de euros, debido al aumento en el I+D+i de

la Compaiiia y actividad de desarrollo de farmacos que requiere la externalizacion de algunas actividades.

Adicionalmente, el incremento también viene motivado por gastos no activables en el proceso de

implementacion de los sistemas informaticos (ERP y LIMS) y sus respectivas licencias anuales de uso.

Los gastos de personal se han incrementado un 30% en la primera mitad de 2016 respecto al mismo

periodo de 2015 hasta los 1.067 miles de euros, debido principalmente a la incorporacion a finales de

2015 y durante el primer semestre de 2016 de personal en varias areas del Grupo: oncologos para cubrir

la expansion a los nuevos hospitales, “data managers” para cubrir el incremento de ensayos clinicos y

personal cualificado de laboratorio para hacer frente al aumento de actividad en biopsia liquida y

multiplexado, y al aumento de contratos con farmacéuticas, y personal para desarrollo corporativo.

2 Las cifras presentadas para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no han sido auditadas ni revisadas y se

presentan unicamente a efectos comparativos
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La partida “Otros gastos de explotacion” (que se refiere principalmente a gastos de estructura, incluyendo
el arrendamiento del laboratorio e instalaciones y la prestacion de servicios profesionales (servicios
médicos prestados por terceros independientes, contabilidad, asesoria legal, etc.) asi como aquellos
consumibles que se usan con independencia del volumen de actividad) ha aumentado en la primera mitad
del 2016 un 31% respecto a la primera mitad de 2015, hasta 836 miles de euros. El principal motivo es la
contratacion de una serie de trabajos a una de las cuatro mayores firmas internacionales en consultoria y

auditoria y al comienzo del contrato de provision de servicios con CRT en Reino Unido.

Indicadores de actividad hasta el 30 de septiembre de 2016

Desde el cierre a 30 de junio de 2016, la Compaifiia ha tenido una evolucion positiva en practicamente
todas sus areas de negocio manteniendo unos ritmos de crecimiento sustanciales, a excepcion de la
actividad quirtrgica, la cual mantiene una caida a cierre de septiembre del 10% en actos quirtirgicos
comparado con el mismo periodo del afio anterior (de 51 a 46); la principal causa es la base comparativa,
ya que el 2015 experimentd un crecimiento del 94% en términos de volumen contra el afio anterior (62

contra 32).

e Visitas totales: Las visitas de pacientes alcanzan 12,052 visitas, con un incremento de 120% sobre
datos a 30 de septiembre de 2015 (refleja el comienzo de actividad en dos hospitales adicionales).

e Actos quirtrgicos: Los actos quirtirgicos alcanzan 46, 5 menos que los realizados a 30 de septiembre
de 2015.

e Ensayos clinicos abiertos: Los ensayos clinicos abiertos alcanzan 41 conun incremento del 95% sobre
datos a 30 de septiembre de 2015

e Numero de test genéticos IOR: Los test genéticos realizados por IOR alcanzan, 383 con un
incremento del 5% sobre datos a 30 de septiembre de 2015 (estos datos incluyen el volumen de
pruebas de IOR derivados a plataformas)

e Numero de empleados FTE: la Compafiia cuenta con 51 laborales a cierre de septiembre, un

incremento del 50% comparado con el mismo periodo del afio anterior.

La siguiente tabla muestra distintos indicadores de actividad para los periodos sefialados.

jun-15 jun-16

Indicadores de actividad

Visitas totales: 6.463 6.751 7.596 3.604 8.004 5.488
Actos quirargicos 17 32 62 36 33 51
Ensayos clinicos abiertos 4 13 28 20 35 21
Num test genéticos IOR (inc. Plataformas) 605 558 578 265 286 366
Num de clientes>€5,000 facturacion 12 15 22 14 15 N/A
30 31 39 36 49 34

Numero empleados (FTE)

Como consecuencia de esta evolucion positiva, los ingresos de la Compaiiia hasta el 30 de septiembre de
2016, calculados en base a datos de gestion interna y no auditados, han ascendido a 2.033 miles de euros,
con un crecimiento estimado del 50.4% contra el mismo periodo del 2015 (1.352 miles de euros). Esta
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1.15.

cifra de ingresos es estimativa, y esta pendiente del cierre definitivo. Sefalar asimismo, a modo indicativo
de la evolucion de la Compaiiia durante estos meses, que los gastos laborales durante los primeros nueve
meses del 2016 han ascendido a 1.560 miles de euros, con un crecimiento del 28.3% contra el mismo
periodo del 2015 (1.216 miles de euros), debido a la incorporacion de oncologos para cubrir los nuevos
hospitales, equipo investigador adicional y equipo de desarrollo corporativo y administrativo.

Previsiones o estimaciones de caracter numérico

El presente Documento Informativo no incluye previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre

ingresos y costes futuros.

Informacién relativa a los administradores y altos directivos del emisor

1.15.1. Caracteristicas del o6rgano de administracién (estructura, composicion, duracién del

mandato de los administradores)

Los articulos 22 a 31 de los Estatutos Sociales regulan el 6rgano de administracion de la Sociedad junto

con sus diferentes comisiones. Sus principales caracteristicas son las siguientes:

a) Estructura del 6rgano de administracion

El articulo 22 de los Estatutos Sociales establece que la Sociedad estara regida y administrada por un
Consejo de Administracion compuesto por tres (3) miembros como minimo y nueve (9) como maximo,

elegidos por la Junta General.

Asi, de conformidad con las disposiciones estatutarias, la administracion de la Sociedad se encuentra

confiada a un consejo de administracion formado por siete (7) miembros.

Para ser miembro del consejo de administracion no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas, si bien en este ltimo caso debera determinarse la persona fisica que
aquélla designe como representante suyo para el ejercicio del cargo. Por ot parte, no podran ser
miembro del consejo de administracion las personas declaradas incompatibles conforme a las

disposiciones legales aplicables.

Conforme a lo previsto en el articulo 28 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion
cumpliendo lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital, podra designar de su
seno una o mas Comisiones Ejecutivas o uno o varios Consejeros Delegados. Asimismo, conforme a lo
previsto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion constituira con caracter
permanente ¢ interno una Comision de Auditoria que se compondra de un minimo de tres (3) y un
maximo de cinco (5) consejeros, designados por el propio consejo de administracion, cuya composicion y

funcionamiento se describen en el apartado 1.15.1.d) siguiente.
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b) Duracion del cargo

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales, el plazo de duracién de los cargos de los
administradores sera de seis (6) afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces, por periodos de igual

duracion.

Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta General que ha de resolver sobre la
aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

Los consejeros designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de la siguiente reunion de la
Junta General o hasta que transcurra el término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver
sobre la aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior.

¢) Composicion

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a fecha del Documento Informativo, es la

siguiente:
Consejero Represenftizslirlge persona Cargo Nombramiento  Caracter
Topgenetics, S.L.U. Rafael Rosell Costa Presidente 02/11/2016 Ejecutivo
Javier Rivela Rodriguez - Consejero 02/11/2016 Ejecutivo
Delegado
Biolifepat, S.L. Santiago Ramén y Cajal Vocal 02/11/2016 ~ Dominical
Aglieras
Ebrosol Inversiones, S.L.U. Luis Barcelona Escartin Vocal 02/11/2016 Dominical
Maectorax, S.L. Jos¢ Antonrlo Maestre Vocal 02/11/2016 Dominical
Alcacer
Jestis Tejel Giménez - Vocal 02/11/2016  Independiente
Rafacl Lopez-Dicguez - Vocal 02/11/2016  Independiente
Gamoneda

El secretario no consejero del consejo de administracion de la Sociedad es Don Juan Bezares Susin, cargo

para el que fue reelegido con fecha 2 de noviembre de 2016 por tiempo indefinido.

En este sentido, como consecuencia de la transmision que esta previsto que se lleve a cabo por parte de
Ebrosol de las acciones de Pangaea de las que es titular a favor de la sociedad Grupopikolin, S.L. (ver
apartado 2.5), esta previsto que se produzca la vacante de Ebrosol como miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En este sentido, de conformidad con lo establecido en el articulo 244 de la
Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion designara de entre los accionistas a la

persona que haya de ocupar esa vacante hasta que se retina la siguiente junta general.

Por otra parte, el consejo de administracion, en su reunion de 13 de diciembre de 2016, aprobo el
Reglamento del Consejo de Administracion que tiene por objeto determinar, adicionalmente a lo recogido
en los Estatutos, los principios de actuacion del mismo, las reglas basicas de su organizacion y

funcionamiento y las normas de conducta de sus miembros. A este respecto, en los articulos 5 y 6
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respectivamente, se establece la composicion cualitativa y cuantitativa del Consejo de Administracion,

cuyo texto se transcribe a continuacion.
“Articulo 5 - Composicion cualitativa

1. El Consejo, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion
para la cobertura de vacantes, velara para que, en la composicion de este organo, los
Consejeros  ejecutivos no representen mayoria sobre los Consejeros dominicales,

independientes y otros consejeros externos.

2. Se considerardn:

(a)  Consejeros ejecutivos: los Consejeros que desemperien funciones de direccion de la
Sociedad o, en su caso, de su grupo, cualquiera que sea el vinculo juridico que
mantenga con ella. No obstante, los Consejeros que sean altos directivos o consejeros
de sociedades pertenecientes al grupo de la entidad dominante de la Sociedad tendran
en esta la consideracion de dominicales. Cuando un Consejero desempeiie funciones de
alta direccion y, al mismo tiempo, sea o represente a un accionista significativo o

representado en el consejo, se considerara como ejecutivo.

(b)  Consejeros externos dominicales: los Consejeros: (i) que posean una participacion
accionarial superior o igual a la que tenga la consideracion de significativa en cada
momento o que hubieran sido designados por su condicion de accionistas, aunque su
participacion accionarial no alcance dicha cuantia; o (ii) que representen a accionistas

de los senialados en el apartado (i) precedente;

A los efectos de esta definicion, se presumira que un Consejero representa a un

accionista cuando:

(i) hubiera sido nombrado en ejercicio del derecho de representacion;

(ii)  sea conmsejero, alto directivo, empleado o prestador no ocasional de servicios a
dicho accionista, o a sociedades pertenecientes a su mismo grupo;

(iii)  de la documentacion societaria se desprenda que el accionista asume que el
consejero ha sido designado por él o le representa; o

(iv)  sea conyuge, persona ligada por andloga relacion de afectividad, o pariente

hasta de segundo grado de un accionista significativo.

(c) Consejeros externos independientes: los Consejeros que, designados en atencion a sus
condiciones personales y profesionales, puedan desemperniar sus funciones sin verse
condicionados por relaciones con la Sociedad o, en su caso, su grupo, sus
accionistas significativos o sus directivos,

No podran ser clasificados en ningun caso como Consejeros independientes quienes:

(i) hayan sido empleados o consejeros ejecutivos de la Sociedad o, en su caso, de
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(i)

(iii)

(iv)

)

Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sociedades de su grupo, salvo que hubieran transcurrido 3 o 5 ajios,

respectivamente, desde el cese en esa relacion,

perciban de la Sociedad, o de sociedades de su grupo, cualquier cantidad o
beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero como tal,

salvo que no sea significativa para el Consejero.

No se tomardn en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado, los
dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el Consejero en
razon de su anterior relacion profesional o laboral, siempre que tales
complementos tengan cardcter incondicional y, en consecuencia, la sociedad que
los satisfaga no pueda de forma discrecional, sin que medie incumplimiento de

obligaciones, suspender, modificar o revocar su devengo,

sean, o hayan sido durante los ultimos 3 anos, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho

periodo de la Sociedad, o de sociedades de su grupo;

sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la que

algun Consejero ejecutivo o alto directivo de la Sociedad sea consejero externo;

mantengan, o hayan mantenido durante el ultimo afio, una relacion de negocios
importante con la Sociedad o de sociedades de su grupo, ya sea en nombre
propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad

que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o servicios,

incluidos los financieros, la de asesor o consultor;

sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una
entidad que reciba, o haya recibido durante los ultimos 3 afios, donaciones de la

Sociedad o de sociedades de su grupo.

No se consideraran incluidos en esta letra quienes sean meros patronos de una

fundacion que reciba donaciones;

sean conyuges, personas ligadas por andloga relacion de afectividad, o parientes
hasta de segundo grado de un Consejero ejecutivo o alto directivo de la
Sociedad;

sean consejeros durante un periodo continuado superior a 12 afios; o

se encuentren, respecto a algun accionista significativo o representado en el

consejo, en alguno de los supuestos serialados en los epigrafes (i), (v), (Vi) o (vii)
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@

anteriores. En el caso de la relacion de parentesco seiialada en la letra (vii), la
limitacion se aplicara no solo respecto al accionista, sino también respecto a sus

consejeros dominicales en la sociedad participada.

Los Consejeros dominicales que pierdan tal condicion como consecuencia de la venta de
su participacion por el accionista al que representaban, solo podradn ser reelegidos como
Consejeros independientes cuando el accionista al que representaran hasta ese momento

hubiera vendido la totalidad de sus acciones en la Sociedad.

Un Consejero que posea una participacion accionarial en la Sociedad podrd tener la
condicion de externo independiente, siempre que satisfaga todas las condiciones antes

establecidas y, ademas, su participacion no sea significativa.

Otros Consejeros externos. los Consejeros que, no siendo ejecutivos, tampoco reunan
las caracteristicas para tener la condicion de dominicales o independientes. El cardcter
de cada Consejero se explicara por el Consejo de Administracion ante la Junta General

de Accionistas que deba efectuar o ratificar su nombramiento.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de representacion

proporcional legalmente reconocido a los accionistas y de las competencias de la Junta

General de accionistas.’

s

“Articulo 6 - Composicion cuantitativa

1.

El Consejo estara formado por el numero de Consejeros que determine la Junta General

dentro de los limites fijados por los Estatutos sociales de la Sociedad.

El Consejo propondra a la Junta General el numero que, de acuerdo con las cambiantes

circunstancias de la Sociedad, resulte mas adecuado para asegurar la debida representatividad

y el eficaz funcionamiento del organo, con un minimo de 3 y un maximo de 7 miembros.”

d) Comision de Auditoria y Control

Con fecha de 13 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo la

constitucion de una Comision de Auditoria y Control, asi como el nombramiento de todos sus miembros.

Las reglas de organizacion y funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control, que se describen a

continuacion, estan recogidas en los Estatutos Sociales y en el articulo 30 del Reglamento del Consejo de

Administracion.

La Comision de Auditoria y Control de la Sociedad es un 6rgano interno del Consejo de Administracion,

de caracter permanente, informativo y consultivo, con facultades de supervision, informacion,

asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion.
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La Comision de Auditoria y Control estard compuesta por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco
(5) miembros, que deberan ser Consejeros no Ejecutivos, nombrados por el Consejo de Administracion, la
mayoria de los cuales deberan ser Consejeros Independientes y (1) uno de ellos sera designado teniendo

en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

El Consejo de Administracion designara un presidente de entre los consejeros independientes que debera
ser sustituido cada cuatro (4) afios, pudiendo ser reelegido transcurrido un afio desde su cese. La
Comision designara un secretario y podra designar también un vicesecretario, que podran no ser

miembros de la misma.

La Comision de Auditoria y Control se reunira cuantas veces sea necesario para el desarrollo de sus
funciones y sera convocada por su presidente, bien a iniciativa propia, bien a requerimiento del presidente

del Consejo de Administracion o de dos de los miembros de la Comision.
Quedara validamente constituida cuando concurran, presentes o representados, la mayoria de sus
miembros. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los miembros concurrentes, presentes o

representados.

La composicion de la Comision de Auditoria y Control a fecha del Documento Informativo, es la

siguiente:
Consejero Represenftizsiilltae persona Cargo Nombramiento Caracter
Ebrosol Inversiones, S.L.U. Luis Barcelona Escartin Vocal 13/12/2016 Dominical
Jests Tejel Giménez - Presidente 13/12/2016 Independiente

Rafael Lopez-Diéguez

- Secretario 13/12/2016 Independiente
Gamoneda

La Comision de Auditoria y Control tiene encomendadas las siguientes funciones:

(1) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en su seno en materia de su
competencia y, en particular, sobre el resultado de la auditoria, explicando como ésta ha contribuido
a la integridad de la informacion financiera y la funcién que la Comision ha desempefiado en ese

proceso.

(il) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades

significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

(iii) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera preceptiva

(iv) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor externo, responsabilizandose del proceso de seleccion de conformidad con lo
previsto en la ley, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente del auditor
informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el

ejercicio de sus funciones.
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™)

(vi)

(vii)

Establecer y mantener las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan suponer una amenaza para su independencia, para su examen
por la Comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, y, cuando proceda, la autorizacion de los servicios distintos de los prohibidos, en los
términos contemplados en la ley, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, la Comision de Auditoria y
Control debera recibir anualmente del auditor de cuentas la declaracion de su independencia en
relaciéon con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la
informacion detallada e individualizada de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y
los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor, o por las
personas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe
en el que se expresara una opinion sobre si la independencia del auditor de cuentas resulta
comprometida. Este informe debera pronunciarse, en todo caso, sobre la valoraciéon motivada de la
prestacion de todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia el punto (v)
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion
con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de

cuentas.

Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion, sobre todas las materias previstas en la

ley y los Estatutos Sociales y, en particular, sobre:

a) La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periddicamente.
b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

c) Operaciones con partes vinculadas

(viii) Ejercer, respecto de aquellas sociedades de su Grupo que tengan la consideracion de entidades de

(ix)

interés publico (tal y como éstas se definen en la ley) para las que asi lo apruebe el Consejo de
Administracion, siempre que estén integramente participadas, de forma directa o indirecta, por la
Sociedad, y que no tengan atribuida la administracién a un consejo de administracion, todas las
funciones propias de la comision de auditoria contempladas en cada momento por la legislacion

vigente.

Evaluar todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo los operativos,

tecnologicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

Lo dispuesto en los puntos (iv); (v) y (vi) de este apartado se entiende sin perjuicio de la normativa

reguladora de la auditoria de cuentas.
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1.15.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal o los
principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los

principales directivos

1.15.2.1.Informacién sobre los consejeros

Topgenetics, S.L.U., representada por el Dr. Rafael Rosell Costa, jefe del Departamento de
Oncologia Médica en IOR, HUQD, Barcelona; en el HUSC, Barcelona; y en el Hospital General
de Catalufia, Sant Cugat del Valles, Barcelona. El Dr. Rosell es ademas Director del Programa de
la Biologia del Cancer y Medicina de Precision del Instituto Catalan de Oncologia, Hospital
Germans Trias i Pujol, y profesor de medicina en la Universidad Auténoma de Barcelona. El Dr.
Rosell es miembro fundador y antiguo Presidente del Grupo Espafiol de Cancer de Pulmoén y del
Comité de Direccion de la Plataforma Europea de Oncologia Toracica (ETOP), miembro del
consejo de IASLC y EACR, miembro del Comité de Educacion ESMO y miembro del consejo
editor de siete revistas médicas. El Dr. Rosell ha impartido mas de 800 conferencias en
congresos médicos internacionales. Se incorpord a Pangaea como representante persona fisica de
Topgenetics, S.L.U. en fecha 9 de octubre de 2006.

Don Javier Rivela Rodriguez, es consejero delegado de la Sociedad. Tiene més de 12 afios de
experiencia en el sector de banca de inversion. Con anterioridad a su labor profesional en
Pangaea, fue co-director europeo del Equipo de Analisis de Renta Variable de Pequefias y
Medianas empresas de la entidad financiera ING, donde participé en mas de diez transacciones
europeas de Ofertas Publicas de Suscripcion (OPS) y colocacion en mercado secundario de
empresas ligadas al sector de la biotecnologia. Ha ocupado puestos como analista de renta
variable en el Banco Santander (Madrid) y en Redwood Securities (San Francisco), y también ha
ocupado el puesto de analista de riesgo crediticio en Chevron-Texaco en Concord, California. Es
Licenciado en Economia por la Universidad de Nevada y M.B.A. por la San Francisco State
Universiy y CFA Cahrterholder. Se incorporé a Pangaca como consejero en fecha 2 de
noviembre de 2016 y anteriormente, como representante persona fisica del anterior consejero
Biosense, S.L., en fecha 9 de octubre de 2006.

Biolifepat, S.L., representada por el Dr. Santiago Ramon y Cajal Agilieras, Jefe de Servicio de
Anatomia Patologica del Hospital Universitario Vall d’Hebron, y profesor de medicina en la
Universidad Autéonoma de Barcelona. El Dr. Ramén y Cajal se form6 como patdlogo en la
Fundacion Jiménez Diaz y en la Universidad de Yale. El Dr. Ramoén y Cajal tiene mas de 250
publicaciones examinadas por especialistas, ha impartido mas de 500 conferencias centradas en
oncologia molecular y es Académico de Numero de la Real Academia Nacional de Medicina de
Espafia. Se incorpord a Pangaea como representante persona fisica de Biolifepat, S.L. en fecha 9
de octubre de 2006.

Ebrosol Inversiones, S.L.U., representada por D. Luis Barcelona Escartin. D. Luis Barcelona
tiene mas de 13 afios de experiencia en la industria bancaria como Director de la Banca
Minorista de Espafia y Portugal en Deutsche Bank. Se incorporé a Pikolin en el afio 2003 como

Director Financiero de Grupopikolin y Director General de Grupo Iberebro. Actualmente atesora
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una experiencia de mas de 12 afios en la industria del descanso. Es Licenciado en Derecho por la
Universidad de Zaragoza y tiene un MBA de la Fundacion Universidad Empresa. Se incorporo a
Pangaea como representante persona fisica de Ebrosol Inversiones, S.L.U., en fecha 6 de agosto
de 2007.

Maectorax, S.L., representada por el Dr. José Antonio Maestre Alcacer. El Dr. Maestre tiene 40
afios de experiencia en cirugia toracica y fue jefe de Departamento en el Hospital Germans Trias
i Pujol y, posteriormente, en el Hospital Universitario Vall d’Hebron (‘95-09), donde dirigiéo mas
de 500 trasplantes de pulmoén. El Dr. Maestre tiene una dilatada experiencia en cirugia de cancer
de pulmon en estado avanzado y fue el primer cirujano en trabajar en esta area en colaboracion
con el servicio de oncologia médica dirigido por el Dr. Rafael Rosell, publicando sus resultados
en el “New England Journal of Medicine” en al afio 1993. Se incorpor6 a Pangaea como

representante persona fisica de Maectorax, S.L., en fecha 22 de julio de 2008.

Don Jesus Tejel Giménez ha sido director de la firma de auditoria Deloitte en Aragén y en la
Comunidad Valenciana, entre otros territorios, y acredita una gran experiencia en el sector de la
auditoria, especialmente en el sector financiero. Destaca su amplia actividad docente y
corporativa. En agosto de 2016, fue nombrado consejero externo independiente de Ibercaja
Banco, S.A.U., a raiz de su larga y exitosa carrera profesional en el sector de la empresa y las
finanzas. . Se incorpord a Pangaea como consejero independiente en fecha 2 de noviembre de
2016.

Don Rafael Lopez-Diéguez Gamoneda es abogado y socio fundador del bufete RLD
Asociados, S.A. (actual RLD), despacho de abogados especializado en fusiones y adquisiciones
y temas societarios. Es licenciado en Derecho por la Universidad San Pablo CEU y posee un
MBA por el Instituto de Empresa. Ha sido consejero y secretario en diferentes compaiiias y
cuenta con una amplia experiencia en el asesoramiento profesional en derecho mercantil, con
una dilatada experiencia en transacciones nacionales e internacionales asi como en
asesoramiento empresarial, estratégico y econdémico. Se incorpord a Pangaea como consejero

independiente en fecha 2 de noviembre de 2016.

Don Juan Bezares Susin es abogado desde el afio 1999 y socio fundador del bufete Tribeca
Abogados, S.L.P. Es licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid y posee un
Master en Asesoria Juridica de Empresas por el Instituto de Empresa. Esta especializado en
asesoramiento en Derecho Mercantil (contratacion mercantil, fusiones y adquisiciones de
empresas, capital riesgo y reestructuraciones empresariales). Se incorpor6 a Pangaea como

secretario no consejero en fecha 6 de agosto de 2007.
1.15.2.2.Informacién sobre el equipo directivo
Sin perjuicio de que el equipo directivo de la Sociedad esta compuesto por mas profesionales que

los que se van a indicar a continuacion, éstos son los directivos que asumen la direccion y

gestion de la Compaiia de manera principal:
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1.15.3.

@) Rafael Rosell Costa, es el Director Cientifico y el Director Médico de la Sociedad.

(i)  Don Javier Rivela Rodriguez, como Consejero Delegado, es el méaximo responsable de la
gestion y administracion de la Sociedad y de sus negocios.

(i)  D. Santiago Ramon y Cajal Agiieras, es el Director del Servicio de Patologia Médica de la
Sociedad.

(iv)  D. José Antonio Maestre Alcacer, es el Director del area de Cirugia Toracica.

En este sentido, los directivos Don Javier Rivela Rodriguez, D. Rafael Rosell Costa, D. Santiago
Ramon y Cajal Agiieras y D. José Antonio Maestre Alcacer han suscrito un compromiso de
permanencia en la Compaiiia por un periodo de 3 afios de duracion desde la incorporacion de las
acciones de la Sociedad en el MAB.

Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o no de
clausulas de garantia o “blindaje” de los administradores o altos directivos para casos de

extincion de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1.Régimen de retribuciéon de los administradores y de los altos directivos

El 6rgano de administracion de la Sociedad podra remunerarse de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 24 de los estatutos sociales de la Sociedad, tal y como éstos han sido refundidos en
virtud de la escritura autorizada en fecha 2 de noviembre de 2016 por el notario de Barcelona D.
Raul Gonzalez Fuentes, bajo el nimero 3765 de su protocolo e inscrita el 9 de diciembre de 2016
en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion ntimero 20, Tomo 42561, Folio 154, Hoja B-
340820.

De conformidad con lo anterior, se deja expresa constancia de que en el articulo 24 de los
estatutos sociales de la Sociedad se indica que la retribucion de los miembros del consejo de
administracion en su condicion de tales consistird en una cantidad fija determinada por la junta
general para cada ejercicio social, pudiendo ser desigual entre los mismos en funcion de las
responsabilidades y funciones realizadas por cada uno de ellos. Los administradores seran
reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y manutencién en que
incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones del consejo de administracion y de

junta general.

Dicho articulo 24 tiene el siguiente tenor literal:

“El cargo de administrador de la Sociedad en su condicion de tal estara retribuido.

La retribucion de los administradores en su condicion de tales consistira en una cantidad fija
determinada para cada ejercicio social por la Junta General celebrada cumpliendo los
requisitos legales necesarios, y podra ser diferente para cada miembro del Consejo de
Administracion. Los administradores seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de
viaje, estancia y manutencion en que incurran como consecuencia de su asistencia a las

reuniones del consejo de administracion y de junta general.
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Adicionalmente a la retribucion de los administradores en su condicion de tales, aquellos
administradores que ostenten el cargo de consejero delegado o a los que se les atribuyan
funciones ejecutivas en virtud de otro titulo tendran la retribucion por sus funciones ejecutivas
que se contengan en el contrato celebrado con la Sociedad y aprobado por el Consejo de
Administracion, que podrd consistir en todos o algunos de los siguientes conceptos: una
retribucion dineraria fija, una retribucion dineraria variable anual y/o plurianual, retribuciones
en especie tales como la contratacion de seguros de vida, salud y/o enfermedad, asi como de
responsabilidad civil, la puesta a disposicion de vehiculo de empresa y la contribucion a planes
de pensiones o sistemas de ahorro o prevision social, asi como la posibilidad de tener derecho a
una indemnizacion en caso de cese anticipado o incumplimiento de sus obligaciones por la
Sociedad. Dicho contrato deberad ser aprobado previamente por el consejo de administracion
con el voto favorable de las dos terceras partes de sus miembros. El consejero afectado deberd
abstenerse de asistir a la deliberacion y de participar en la votacion. El contrato aprobado

debera incorporarse como anejo al acta de la sesion.

El consejero no podra percibir retribucion alguna por el desempeiio de funciones ejecutivas
cuyas cantidades o conceptos no estén previstos en ese contrato. Las retribuciones que
correspondan en virtud de tales contratos se ajustaran a la politica de remuneraciones de los

consejeros.

Ademas del sistema de retribucion previsto en los apartados anteriores, los consejeros
delegados o los consejeros a los que se les atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo
tendran derecho a ser retribuidos mediante la entrega de acciones o de opciones sobre acciones,
o mediante retribucion referenciada al valor de las acciones, siempre y cuando la aplicacion de
alguno de estos sistemas de retribucion sea acordada previamente por la junta general de
accionistas. Dicho acuerdo determinara, en su caso, el numero mdximo de acciones que se
podran asignar en cada ejercicio, el precio de ejercicio o el sistema de cdlculo del precio de
ejercicio de las opciones sobre acciones, el valor de las acciones que, en su caso, se tome como

referencia y el plazo de duracion del plan.”

El Consejero Delegado Don Javier Rivela Rodriguez percibira durante el ejercicio 2016 (desde la
fecha de su nombramiento -2 de noviembre de 2016- hasta el 31 de diciembre de 2016), como
Consejero de la Sociedad, (i) una retribucion fija de 21.333 euros, (ii) una poéliza de seguro
médico (por valor de 564 euros anuales de prima) mas (iii) la parte correspondiente a dos meses
de tickets o tarjetas restaurante por un valor de 675 euros anuales. Asimismo, segin resulta del
contrato suscrito por la Sociedad con el Consejero Delegado en fecha 2 de noviembre de 2016,
aprobado por el Consejo de Administracion de Pangaea en la misma fecha (el “Contrato”), su
actuacion como Consejero ejecutivo serd retribuida para los afios siguientes mediante (i) una
retribucion anual fija de 128.000 euros, dividida en 12 mensualidades, la cual se actualizara
anualmente conforme al Indice de Precios al Consumo (IPC) correspondiente (ii) una
retribucion variable de hasta el 50% de la retribucion fija anual, que sera percibida segun la
consecucion de los objetivos anuales establecidos, en su caso, por el Consejo de Administracion
para cada afio, (iii) una péliza de seguro médico (por valor de 564 euros anuales de prima), mas

(iv) tickets o tarjetas restaurante (por valor de 675 euros anuales).
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Adicionalmente, Don Javier Rivela Rodriguez tendra derecho al reembolso de cualquier gasto
razonable debidamente justificado que esté relacionado directamente con el desempefio de su
cargo de consejero delegado, incluido (i) el kilometraje que haga con su vehiculo personal en el
ejercicio de sus funciones a razén de 0,30 €/kiléometro y (ii) el combustible utilizado a estos
efectos.

1.15.3.2.Clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos
de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

El contrato suscrito por la Sociedad con el consejero delegado, Don Javier Rivela Rodriguez,

prevé determinadas indemnizaciones en los siguientes supuestos:

1. Indemnizacioén relativa a la obligacion de permanencia del consejero delegado en la
prestacion de servicios a la Sociedad en su condicion de tal durante un periodo de tres (3)
afios a contar desde la suscripcion de su Contrato, esto es hasta el 2 de noviembre de 2019:
en caso de que el cese del consejero delegado se produzca a instancias o por
incumplimiento contractual de la Sociedad, éste tendra derecho a percibir una
indemnizacion en los términos que se indican a continuacion, sin perjuicio de que pueda ser

reintegrado en su relacion laboral suspendida o en un puesto equivalente en la Sociedad:

(i) Si el cese del consejero delegado se produjera dentro de los tres (3) afios siguientes a
contar desde la suscripcion de su Contrato (esto es, hasta el 2 de noviembre de 2019),
éste percibira una indemnizacion por importe equivalente a la retribucion bruta que
hubiera tenido derecho a percibir desde la fecha de su cese hasta el 2 de noviembre de
2019.

(i1) Si el cese del consejero delegado se produjera a partir del 3 de noviembre de 2019: el
consejero delegado tendra derecho a percibir una indemnizacion por importe
equivalente a la retribucion bruta del salario fijo pactado correspondiente a una
anualidad, por el desempefio de las funciones propias de su cargo de consejero

delegado.

A efectos aclaratorios, estas indemnizaciones no seran pagadas al consejero delegado en
caso de que su cese como tal se produjese con base en un incumplimiento por su parte de

las obligaciones y funciones asumidas bajo su Contrato.

2. Indemnizacion relativa al compromiso de no competencia asumido por el consejero

delegado por un plazo de doce (12) meses desde la fecha de extincion de su Contrato:
(1) En caso de extincion del Contrato a instancias de la Sociedad o por incumplimiento de

las obligaciones de ésta, el consejero delegado sera compensado con un pago por un

importe coincidente con su retribucion fija anual, el cual sera pagado de una sola vez.
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1.16.

Este pago no procederda en caso de que el cese se produzca con base en un
incumplimiento del consejero delegado de las obligaciones y funciones asumidas bajo
su Contrato o en caso de que tras el cese indicado se reanude su relacion laboral con la

Sociedad que se encuentra suspendida.

(i1) Si la extincion del Contrato estuviese motivada por la voluntad del consejero delegado
de cesar en sus funciones como tal, y ello no motivase la reanudacion de su relacion
laboral suspendida, la Sociedad podra decidir limitar la prestacion de servicios
profesionales o laborales por parte de D. Javier Rivela Rodriguez a otras empresas
durante un periodo de tiempo no superior a doce (12) meses a contar desde la
extincion del contrato, periodo durante el cual el Sr. Rivela tendra derecho a percibir
una compensacion mensual de 10.666 € durante los meses que dure dicha limitacion.

En este supuesto, la Sociedad debera comunicar al Sr. Rivela su intencion de limitar la
prestacion de sus servicios a otras empresas y el plazo de dicha limitacion.

A la fecha del presente Documento Informativo no existen contratos adicionales al indicado que

regulen clausulas de garantia o blindaje.
Empleados, numero total, categorias y distribucion geogrifica

A la fecha del presente Documento Informativo, Pangaea cuenta con 53 empleados en régimen laboral.
Todos los empleados tienen contratos indefinidos, trabajan a tiempo completo y se encuentran localizados

en Barcelona.

La mayor parte de la plantilla, aproximadamente un 79% de los empleados, tiene estudios de grado

superior.

Ademas de los servicios prestados por los consultores externos que se han referido en la seccion 1.6.2.3
la Sociedad, para el desarrollo de su actividad, ha externalizado con terceros los siguientes

servicios/areas:

- Area legal: Tribeca Abogados, S.L.P.

- Area de propiedad intelectual e industrial: Sagittarius (presta a la Compaiia servicios de
consultoria estratégica en materia de propiedad industrial e intelectual y servicios relacionados
con las licencias de transferencia de tecnologia) y ABG Patentes, S.L. (presta a la Compaiiia
servicios relacionados con las solicitudes de patentes).

- Servicios de asesoramiento relativo a subvenciones y “créditos [+D~+i”: Euro-Funding.

- Procedimiento quirargico de EBUS: Dr. Pablo Rubinstein.

La estructura organizativa de la Sociedad se indica a continuacion:
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JAVIER RIVELA (DIRECCION EJECUTIVA)

RAFAEL ROSELL (DIRECCION MEDICA Y CIENTIFICA)

UNIDAD DE INVESTIGACION
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QUENTIN BURAGLIO .

FERMIN GOYTISOLO JOSE ANTONIO MAESTRE (DIRECTOR AREA SANTIAGO RAMON Y CAJAL (DIRECTOR
ANDREA SAEZ CIRUGIA TORACICA) SERVICIO PATOLOGIA MEDICA)
CARMEN ALBIOL SANTIAGO VITERI MIGUEL ANGEL MOLINA
CARLOTA COSTA
DESARROLLO CORPORATIIVO INSTITUTO ONCOLOGICO DR ROSELL LABORATORIO
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externalizadas

Areas total o parcialmente
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Respecto a la filial de la Sociedad, IOR, no cuenta con empleados.

Nimero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas principales, entendiendo por tales

aquellos que tengan una participacion superior al 5% del capital, incluyendo nimero de acciones y

porcentaje sobre el capital. Asimismo, se incluira también detalle de los administradores y

directivos que tengan una participacion igual o superior al 1% del capital social

Con fecha 13 de diciembre de 2016 la Junta General de Accionistas de Pangaea acordd los siguientes

aumentos de capital social:

(@)

(i)

Ampliacion de capital social en el importe de 20.000 euros, mediante la emision de 1.000.000
nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, por compensacion del crédito
que el accionista Ebrosol ostentaba contra la Sociedad, que ascendia a 2.700.000 euros, de
manera que Ebrosol suscribio la totalidad de las acciones emitidas en dicha ampliacion de capital
social, desembolsando una prima de emision de 2.680.000 euros. La ampliacion de capital social
indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de 2016 por el
notario de Barcelona D. Raul Gonzalez Fuentes, bajo el ntimero 4299 de su protocolo e inscrita
el 21 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero 22, Tomo
43352, Folio 48, Hoja B-340820.

Ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal de
28.697,14 euros, mediante la emision de 1.434.857 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor
nominal cada una de ellas, la cual fue suscrita por diversos accionistas, con una prima de emision
aparejada total de 3.845.416,76 curos, habiendo renunciado el resto de los accionistas a los
derechos de suscripcion preferente que les correspondia respectivamente. La ampliacion de
capital social indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de
2016 por el notario de Barcelona D. Raul Gonzélez Fuentes, bajo el nimero 4299 de su
protocolo e inscrita el 21 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona,
Inscripcion numero 22, Tomo 43352, Folio 48, Hoja B-340820.

En consecuencia, los accionistas que ostentan una participacion superior al 5% o los administradores y

directivos que ostentan una participacion superior al 1% son:

. Porcentaje
.. Numero de .. .,
Accionista X participacion
acciones .

capital
Topgenetics, S.L. 1.674.550 15,78%
Biosense, S.L. 1.580.650 14,90%
Biolifepat, S.L. 598.000 5,64%
Maectorax, S.L. 598.000 5,64%
Ebrosol Inversiones, S.L.U. 2.646.200 24.,94%,
Hersol XXI, S.L. 1.225.350 11,55%
Indumentaria Pueri, S.L. 592.600 5,59%

89



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

1.18.

En este sentido, se informa de que estd previsto que el accionista Ebrosol transmita una vez que el
presente Documento Informativo esté publicado las acciones de las que es titular en Pangaea a favor de la
sociedad Grupopikolin, S.L., pasando a ostentar ésta la condicion de accionista de Pangaea.

Informacion relativa a operaciones vinculadas significativas realizadas durante el ejercicio en curso

y los dos ejercicios anteriores cerrados a la fecha del documento

Se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracion conforme a la definicion
establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004, se considera operacion vinculada toda transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no
contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no; compras
o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestacion o recepcion de servicios;
contratos de colaboracion, contratos de arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y
desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de
capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados; dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones ¢ indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones
convertibles, etc..), y compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan

implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la Sociedad y la parte vinculada.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos o de los
fondos propios de la Sociedad:

En euros 2013 2014 2015 Junio 2016

Ingresos 3.088.596 1.717.215 1.949.459 1.497.077
Fondos propios 1.314.567 1.072.305 634.982 321.458
1% Ingresos 30.886 17.172 19.494 14.971
1% Fondos propios 13.146 10.723 6.350 3.215

Nota: datos consolidados de 2014, 2015 y junio 2016 y datos individuales de 2013.

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos

Las tnicas relaciones relevantes entre los accionistas y la Compafiia se han producido con Hersol XXI
S.L. y Ebrosol Inversiones S.L., accionistas representantes de la Familia Solans. Hersol XXI S.L. y
Ebrosol Inversiones S.L. han proporcionado de forma recurrente a lo largo del tiempo financiacion en
forma de préstamos a la Compafiia. A junio de 2016, el importe prestado ascendia a 5,3 millones de

curos.
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La secuencia historica, a final de cada afio, de los importes prestados por el accionista, son los siguientes

(cifras en miles de euros):

dic-13 dic-14 dic-15 jun-16 Post ampliacién

Saldo vivo 1,653 1.782 3.974 5.282 4.320

Desde el cierre de cuentas a 30 de Junio 2016 hasta la fecha de la ampliacion de capital realizada en fecha
13 de diciembre de 2016, la Compaiiia incrementara su saldo deudor con Ebrosol en 1.738 miles de euros,
hasta un total de 7.020 miles de euros. El aumento de deuda de 1.738 miles de euros ha sido utilizada

para:

e 282 miles de euros por amortizacion de deudas a corto con CDTI y en menor medida deuda a corto
con entidades financieras.

e  1.176 miles de euros por inversiones en I+D+i, de los cuales 570 miles de euros son directamente
atribuibles al acuerdo de servicios con CRT.

e 280 miles de euros por pago de costes parciales de operacion de ampliacion de capital ¢

. s 24
incorporacion al mercado.

Una parte del crédito de Ebrosol frente a la Sociedad, en concreto 2,7 millones de euros, ha sido
compensado en la ampliacion de capital de la sociedad acordada en fecha 13 de diciembre de 2016, a la
misma valoracidon que la ofrecida a inversores terceros. El importe restante, neto del reembolso de gastos
mencionado en la nota 24 al pie de pagina, han sido documentados como un préstamo senior a 5 afios de
plazo, bullet a diciembre de 2021 e interés al 5% anual. Los intereses devengados se abonaran anualmente
durante la vigencia del préstamo. No obstante, los intereses que se devenguen durante los dos primeros
afios deberan pagarse al vencimiento del préstamo y seran capitalizados desde su devengo hastala fecha
de su pago.

Después de las ampliaciones de capital realizadas el 13 de diciembre de 2016, la Compaiiia cuenta con
unos fondos propios de 6,9 millones de euros™. Asimismo, y una vez reembolsado los 280 miles de euros
a Ebrosol, contard con una deuda financiera bruta de 8,6 millones de euros. Esta deuda estd compuesta
por:

e un préstamo senior de 4,0 millones de euros con vencimiento unico en el afio 2021 y proporcionado
por el accionista principal de la Compaiiia, Ebrosol.
. 3,4 millones de euros de deuda con entidades financieras

e 1,2 millones con entidades gubernamentales (CDTI y otros).

?* La parte del incremento de la linea de Ebrosol desde el 30 de junio de 2016 correspondiente a gastos directos relacionados
con la ampliacion de capital y la cotizacion en el MAB, seran reembolsados con parte del importe de la ampliacion de capital
realizada. Este importe asciende a 280 miles de euros. Adicionalmente, si entre la fecha de cierre de la ampliacion de capital y
el momento en el que empiecen a cotizar las acciones de Pangaea, la Sociedad utilizara fondos adicionales de la linea de
Ebrosol, éstos se reembolsaran también hasta un limite de 100.000 euros mensuales.

% Esta cifra no incluye las pérdidas generadas desde el 30 de junio de 2016.
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1.19.

b) Operaciones realizadas con administradores y directivos

Las unicas operaciones significativas suscritas por la Compafiia con administradores en los tres ejercicios
cerrados con anterioridad a la fecha del Documento Informativo son los contratos de prestacion de
servicios suscritos con Maectorax, S.L., Biosense, S.L. (representada por D. Javier Rivela) y Biolifepat,
S.L. Los importes satisfechos por la Sociedad a estos administradores en relacion con los contratos de

prestacion de servicios suscritos con cada uno de ellos son los que se indican en la siguiente tabla:

Junio
2013 2014 2015 2016

Biolifepat 60.939€ 27.738€ 55.692€  23.868€
Biosense 63.767€ 39.852€ 40.198€  20.099€
Maectorax  73.407€ 80.857€ 100.794€  28.263€
TOTAL 198.113 € 148.447€ 196.684€  72.230€

¢) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo

No aplica.

Informacion financiera del emisor

Informacion financiera consolidada correspondiente a los Gltimos tres ejercicios y primer semestre
2016.

Introduccion

Tal y como se indica en el apartado 1.2 del Documento Informativo, CGM Auditores S.L. ha auditado las
cuentas anuales consolidadas de Pangaea de los ejercicios 2015 y 2014. CGM Auditores S.L. también ha
auditado las cuentas anuales individuales de los ejercicios 2013, 2014 y 2015. Todos estos ejercicios han
sido cerrados a 31 de diciembre.

Con fecha 28 de junio de 2016, mediante Junta General Ordinaria, se nombroé a Deloitte, S.L. auditor del
Grupo para los ejercicios 2016, 2017 y 2018. Deloitte, S.L. ha auditado los estados financieros
intermedios consolidados a fecha 30 de junio de 2016 que se presentan en este documento.

Las Cuentas Anuales consolidadas se formulan bajo el siguiente marco normativo:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacion de Estados financieros intermedios Consolidados aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, sus modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010y sus
adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion
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Las Cuentas Anuales auditadas de los ejercicios 2013, 2014, 2015 y los estados financieros intermedios
consolidados a 30 de junio de 2016 se adjuntan como Anexo a este Documento Informativo.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre 2013, 2014 y
2015 y para los seis meses terminados a 30 de junio de 2016 (en euros)

2.013 2.014 2.015 Junio 2015  Junio 2016

Importe neto de la cifra de negocio 3.088.596  1.717.215  1.949.459 887.001 1.497.077
Trabajos realizados por la empresa para su activo

1.168.253 1.213.074  1.831.137 746.825 1.230.607
Aprovisionamientos -774.698  -877.310  -1.113.191 -493.238 -847.096
a) Consumo de mercaderias -485.697  -439.798 -277.046 -557.053
b) Trabajos realizados por otras empresas 391.613 -673.393 216.192 2290.043
Otros ingresos de explotacion 21.044 87.705 125.472 66.104 0
a) Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio 21.044 87705 125472 66.104 0
Gastos de personal -1.685.663 -1.424417 -1.700.340 -818.885 -1.067.397
a) Sueldos, salarios y asimilados -1362.014 -1.137.017 -1.365.225 -647.321 -868.530
b) Cargas sociales -323.649  -287.400  -355.115 -171.564 -198.867
Otros gastos de explotacion -1.123.218  -1.085.090 -1.207.008 -636.186 -836.279
Amortizacién del inmovilizado 449220  -680.189  -855.358 -398.017 -624.358
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado -2.027
Otros resultados 21 -15.135 -4.829 36.240 165.665
RESULTADO DE EXPLOTACION 245115  -1.066.174  -974.658 -610.156 -481.781
Ingresos financieros 74.386 75.135 66.847 0 0
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y
legados de caracter financiero 74.370 75.135 66.847
b)Otros ingresos financieros 16
Gastos financieros 115778 -118.504  -192.452 97.526 -48.502
Diferencias de cambio 6.799 -136 4315 -3.359 9.610
Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros -6.441
RESULTADO FINANCIERO -34.593 -43.505 -136.362 -100.885 -38.892
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 210.522  -1.109.679 -1.111.019 -711.041 -520.673
Impuestos sobre beneficios -106.694 913.293 624.663 393.151 229.088
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO -196.386 -485.356 -317.890 -291.585
Resultado atribuido a la sociedad dominante 103.828 -196.386 -485.356 -317.890 -291.585
Resultado atribuido a socios externos 0 0 0 0 0

Nota: las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013 reflejan la auditoria individual voluntaria de
Pangaea. El volumen de actividad que supone Pangaea a nivel individual en ese afio representa mas del

97% del importe neto de la cifra de negocio de todo el Grupo. Las cifras presentadas para el periodo de
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seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no han sido auditadas ni revisadas y se presentan unicamente

a efectos comparativos.

Importe neto de la cifra de negocio consolidada y por linea de negocio

Pangaea genera ingresos mediante dos areas diferenciadas:

1. Gestion asistencial / IOR, que durante el primer semestre de 2016 gener6 ingresos por importe de
603 miles de euros, lo que supone el 40% de los ingresos totales de este periodo. Se engloba
dentro de esta area toda la facturacion realizada directamente a pacientes y compaiiias
aseguradoras, asi como la realizada a CROs (“central research organizations”) y empresas
farmacéuticas derivada del reclutamiento de pacientes de IOR en ensayos clinicos para ambas. Se
engloban también los ingresos de diagnostico molecular de pacientes IOR, cuando son abonados
por éstos.

2. Servicios de diagndstico molecular a empresas: esta linea gener6é 894 miles de euros, el 60% de los
ingresos totales del primer semestre 2016. Dentro de esta linea se engloban:

a) La facturacion realizada directamente a empresas farmacéuticas y laboratorios de
diagnostico.

b) Los ingresos por licencia.

c) Los ingresos de test genéticos realizados a pacientes de IOR, cuando los mismos no se
facturan directamente a los pacientes sino a empresas farmacéuticas que subsidian el
test por razones comerciales (principalmente las plataformas de testing comercial de
algunos clientes farmacéuticos de Pangaea).

d) Cualquier ingreso derivado de hospitales y pacientes (dentro y fuera de Grupo
Quirdnsalud) que no corresponda a pacientes de IOR.

Evolucion del importe neto de la cifra de negocio consolidada y por drea de actividad durante el primer
semestre de 2016

Pangaea ha experimentado un crecimiento del importe neto de la cifra de negocio consolidada durante la
primera mitad del 2016 del 69%, hasta los 1.497 miles de euros. De este total, los ingresos asistenciales
subieron un 15% hasta los 603 miles de euros y los ingresos por servicios a empresas se incrementaron un
147% hasta 894 miles de euros.

Dentro del area de IOR, cabe destacar el fuerte incremento en ingresos derivados por ensayos clinicos,
que experimentaron una subida de un 142% hasta alcanzar 261 miles de euros. También han mostrado un
buen comportamiento los ingresos por visitas médicas, que subieron un 15% hasta los 192 miles de euros.
En este sentido, el niimero de visitas durante el primer semestre se ha incrementado un 122% situandose
en un total de 8.004. Por el momento, el crecimiento de visitas no se ha trasladado directamente a
ingresos por la proporcion incremental de visitas de mutua aseguradora contra visitas privadas, pero
deberia servir para la generacion de una base adicional de pacientes para incrementar en el futuro el

reclutamiento en ensayos clinicos y el volumen de test genéticos.
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El nimero de actos quirargicos llevados a cabo por IOR ha bajado con respecto al mismo periodo del
2015 (3 actos menos, 33 contra 36). Esta reduccion en el numero de actos quirurgicos privados se explica
en buena medida por el elevado volumen alcanzado en 2015, cuando se obtuvo un aumento de casi un
100% sobre el afio anterior. Los ingresos por diagnostico a pacientes de IOR han caido un 26%. Esto se
explica por el traslado de parte de estos ingresos al area de servicios de diagnostico a empresas, ya que
una parte significativa de estos tests han pasado a ser abonados directamente a Pangaea por plataformas
de la industria farmacéutica que asumen el coste. De hecho, si tenemos en cuenta este hecho, el volumen

de tests realizados a pacientes sube un 8% a 286 tests en el periodo.

Dentro del area de servicios a empresas, los ingresos se han incrementado un 147% los ingresos
relacionados con servicios a empresas, derivado de un aumento en la cartera de ejecucion y el
cumplimiento de ciertos hitos contractuales en el periodo, Es importante destacar, que varios de los
contratos de Pangaea incluyen tanto pagos por servicio como pagos por hitos que se generan segun la
evolucion de ensayos clinicos promovidos por la industria farmacéutica. En concreto, el cumplimiento de
los hitos relacionados con contratos ha supuesto 335 miles de euros durante el primer semestre del 2016,
un 37% de la facturacion de la linea de servicios a empresa de Pangaea, principalmente derivado de un
contrato con GECP (GRUPO ESPANOL DE CANCER DE PULMON).

Ingresos (en miles de euros)

2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Visitas médicas 268 282 292 167 192
Actos quirirgicos 112 197 307 149 75
Ensayos clinicos 0 13 223 108 261
Diagnostico molecular IOR 239 212 164 101 75
Total IOR 619 704 986 525 603
Diagnostico 2013 2014 2015 jun-15 jun-16
Servicios a empresas 2.469 1.013 963 362 894
TOTAL INGRESOS 3.088 1.717 1.949 887 1.497

Indicadores de actividad

Indicadores de actividad

Visitas totales: 6.463 6.751 7.596 3.604 8.004
Actos quirtrgicos 17 32 62 36 33
Ensayos clinicos abiertos 4 13 28 20 35
Num test genéticos IOR (inc. Plataformas) 605 558 578 265 286
Num de clientes>€5,000 facturacion 12 15 22 14 15
30 31 39 36 49

Numero empleados (FTE)
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Evolucion del importe neto de la cifra de negocio consolidada y por drea de actividad del aiio 2015

En 2015 Pangaea experiment6 un crecimiento del importe neto de la cifra de negocio consolidada del
14% respecto al afio anterior, hasta alcanzar la cifra de 1.949 miles euros. Este crecimiento se derivéd
principalmente del buen comportamiento de la division asistencial (IOR). Durante 2015 los ingresos
asistenciales se situaron en 986 miles de euros, un 40% mas que en el afio anterior, mientras que los
ingresos por servicios a empresas cayeron un 5% hasta los 963 miles de euros. La razén principal de esta
caida estd en los plazos de desarrollo de estudios clinicos por parte de los clientes compaifiias
farmacéuticas. En especial, la compaiiia experimentd una ralentizacion de ejecucion derivada de mayores

tiempos de reclutamiento de pacientes relacionado con algunos ensayos clinicos.

Dentro de IOR, cabe destacar el fuerte incremento en volumen de visitas de un 13% hasta alcanzar 7.596,
lo que se tradujo en un 4% de aumento de ingresos; el crecimiento de ingresos es menor que el de visitas
por el mayor componente de visitas mutua en el total de visitas. También destaca un incremento muy
significativo de los ingresos de ensayos clinicos, que crecen un 1.615% hasta alcanzar los 223 miles de
euros. Esto es debido a que la actividad de ensayos clinicos se inici6 a finales de 2014, por lo que de 2
ensayos a cierre del 2014, se pasa a 28 ensayos a cierre del 2015. La actividad de cirugia también tuvo un
comportamiento muy satisfactorio, creciendo un 56%, y alcanzando unos ingresos de 307 miles de euros.
Los ingresos por diagndstico a pacientes de IOR cayeron un 23%. Dentro de la estrategia de algunas
compaiiias farmacéuticas para posicionar sus farmacos dirigidos, estd la creacion de plataformas para
subsidiar el test de referencia del farmaco a pacientes. Pangaca es muy activo en conseguir derivar
pruebas de pacientes de IOR a esas plataformas -por tanto el test no se cobra al paciente- que
directamente genera el mismo ingreso a Pangaea, pero por la linea de servicios a compaiiias
farmacéuticas. De hecho, el nimero de tests, incluyendo aquellos derivados a plataformas, sube un 4%

en el periodo.

Evolucion del importe neto de la cifra de negocio consolidada y por darea de actividad del aiio 2014

En 2014 Pangaea experimentd una caida en ingresos del 44 % hasta los 1.717 miles de euros. Este
descenso esta motivado por un cobro no recurrente por importe de 1.546 miles de euros recibido en mayo
de 2013 por el cumplimiento de un hito regulatorio (aprobacion de un sistema de diagnostico por la FDA)
en un contrato con una compafiia farmacéutica cliente de la Sociedad. Normalizando la cuenta de
resultados para aislar este cobro, los ingresos consolidados de Pangaea hubieran crecido en términos
homogéneos un 11% a nivel consolidado. Dentro de ese crecimiento, cabria destacar un crecimiento del
14% en la division asistencial / IOR, que tuvo unas ventas de 704 miles de euros, y una subida del 10% en

la division de servicios a empresas, que tuvo unas ventas de 1.013 miles de euros.

Dentro de IOR, el incremento de ingresos por visitas fue del 5%, hasta alcanzar un importe de 282 miles
de euros, con un aumento de nimero de visitas del 4% hasta las 6.751. También hay que destacar el buen
comportamiento de la divisién quirurgica, que genero ingresos por importe de 197 miles de euros, con un
crecimiento del 76% sobre el afio anterior. Los ingresos por diagnostico a pacientes cayeron un 11% a
causa del esfuerzo en IOR para posicionar las consultas dentro de las plataformas de testing de la
industria. No obstante, este esfuerzo revirtio sobre los ingresos por servicios a empresas que crecieron en

un 10% segun lo mencionado anteriormente.
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Trabajos realizados por la empresa para su activo

Pangaca capitaliza los desarrollos de I+D+i que constituyen la base de los servicios que quiere prestar en
el futuro. En la primera mitad de 2016 se han capitalizado gastos de [+D+i por un importe de 1.230 miles
de euros. En 2015, 2014 y 2013 se han capitalizado respectivamente unos importes de 1.81, 1.213 y
1.168 miles de euros. Véase el analisis del inmovilizado material en balance en el apartado 1.10 para un

detalle de los gastos capitalizados.

Otros ingresos de explotacidén

Este area corresponde a subvenciones que han sido capitalizadas y que sereflejan en la cuenta de pérdidas
y ganancias segun el devengo de los costes salariales del personal investigador para el desarrollo de
proyectos y la amortizacion de un préstamo. Por importe, son cantidades menos relevantes para Pangaea.
Los importes correspondientes a 2015, 2014 y 2013 fueron respectivamente de 125, 88 y 21 miles de

curos.

Evolucion de los Gastos

Consumo de mercaderias

Este apartado ha aumentado un 101% en la primera mitad de 2016 comparado con el mismo periodo del
afio anterior, por encima del aumento de ventas de la Compaiiia, principalmente por el esfuerzo de [+D+i
en biopsia liquida, el acuerdo con CRT, y programas financiados por las AAPP (DeltaMety RETOS). La
influencia del I+D+i en este capitulo hace que su evolucion no siga a la progresion de las ventas; asi en
2014 aument6 un 34% sobre 2013, pero en 2015 disminuy6 un 9,5% sobre 2014.

Trabajos realizados por otras empresas

Este apartado sube un 34% en la primera mitad de 2016 respecto al primer semestre de 2015 debido al
aumento en el [+D+i de la Compafiia y actividad de desarrollo de farmacos que requiere la
externalizacion de algunas actividades. Adicionalmente, el incremento también viene motivado por gastos
no activables en el proceso de implementacion de los sistemas informaticos (ERP y LIMS) y sus
respectivas licencias anuales de uso. Este es un gasto que experimenta variaciones en el tiempo que no
necesariamente estan vinculadas a la actividad: en 2014 disminuy6 un 5,4% respecto a 2013, y en 2015,

aumento un 72% respecto al afio anterior.

Gastos de Personal

Los gastos de personal se han incrementado un 30% en la primera mitad de 2016, debido principalmente
a la incorporacion a finales de 2015 y durante el primer semestre de 2016 de personal en varias areas del
Grupo: oncologos para cubrir la expansion a los nuevos hospitales, “data managers” para cubrir el
incremento de ensayos clinicos y personal cualificado de laboratorio para hacer frente al aumento de
actividad en biopsia liquida y multiplexado, y al aumento de contratos con farmacéuticas, y personal para

desarrollo corporativo.
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Los gastos de personal se mantuvieron relativamente estables en el conjunto del periodo 2013-2015,
registrando un crecimiento anual compuesto inferior al 1%. La reduccion del 2014 respecto al 2013 se
debié a una reduccion en el coste medio por empleado debido, principalmente, a la salida de dos
empleados con alta remuneracion, que eran parte del equipo de direccion. El incremento en 2015 respecto
a 2014 se debio a su vez al refuerzo durante este ejercicio de los equipos de laboratorio e I+D+i, que

origind la incorporacion de 6 personas adicionales.

Otros gastos de explotacion

Esta partida se refiere principalmente a gastos de estructura, incluyendo el arrendamiento del laboratorio e
instalaciones y la prestacion de servicios profesionales (servicios médicos prestados por terceros
independientes, contabilidad, asesoria legal, etc.). Adicionalmente, se incluyen aquellos consumibles que
se usan con independencia del volumen de actividad. Este capitulo ha aumentado en la primera mitad del
2016 un 31% respecto a la primera mitad de 2015, debido principalmente a la contratacion de unaserie de
trabajos a una de las cuatro mayores firmas internacionales en consultoria y auditoriay al comienzo del

contrato de provision de servicios con CRT en Reino Unido.

Amortizacion del inmovilizado

Este apartado ha aumentado un 57% en la primera mitad de 2016 comparado con el mismo periodo de
2015. El principal inmovilizado de la Compaifiia es inmovilizado intangible resultado de las actividades de
I+D+i. A medida que se incorpora propiedad intelectual al balance de la Compaiiia, también aumenta la

amortizacion de ésta anualmente.

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones: que estén especificamente individualizados por proyectos y su coste pueda ser
claramente establecido; y que existan motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la
rentabilidad econdmico-comercial del proyecto.

En el caso de los gastos de I +D activados, la amortizacion se realiza dentro de un plazo de cinco afios, de
acuerdo con un plan sistematico, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la
rentabilidad econdémico-comercial del proyecto, en cuyo caso deben imputarse directamente a pérdidas
del ejercicio. La amortizacion se realiza a partir de que los gastos sean activados en el balance. Si existen
dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémica del proyecto, entonces los importes registrados
en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso de las
patentes, la amortizacion se realiza a veinte afos. Para mas informacion sobre los criterios de

amortizacion, ver las notas de las cuentas anuales.
Gastos financieros
Los gastos financieros evolucionan a lo largo de tiempo en base a la financiacion en balance y a la

evolucion de los indices de los intereses financieros en el mercado. Los gastos finarcieros son

consecuencia de 5 préstamos con entidades bancarias (detallados posteriormente en esta seccion) y a la
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linea de crédito abierta con Ebrosol Inversiones S.L.U., uno de los principales accionistas de Pangaea

(véase la seccion 1.18 relativa a operaciones vinculadas significativas).

Cabe destacar que la Compaiiia no tiene practicamente mora, ni cancelaciones contractuales.

Impuestos sobre Beneficios

Pangaea contabiliza los créditos fiscales y las deducciones fiscales por [+D+i, ya que sus administradores
consideran que los mismos podran aplicarse contra beneficios futuros. Ademas, Pangaea monetiza las
deducciones por I+D+i por un 80% del gasto certificado mediante el mecanismo de monetizaciéon que
contempla la regulacion del Impuesto de Sociedades.

Pangaea tiene derecho en las actividades de licencia de propiedad industrial de diagndstico a una
reduccion del Impuesto de Sociedades, conocida generalmente como Patent Box, que establece una
reduccion de la base imponible de este impuesto de hasta el 60%, en relacion con las futuras rentas
(royalties por licencia u otros pagos derivados de transferencia de tecnologia). La Compaiiia prevé
solicitar dicha reduccion, comenzando a principios de 2017, cuando los ingresos por acuerdos de licencia
comiencen a tener un mayor peso en los ingresos. Entre otros, este beneficio es aplicable a los acuerdos
de transferencia de tecnologia con DiaCarta y Labco, y en el futuro a potenciales acuerdos de sublicencia
de los desarrollos con CRT. La aplicacion de esta reduccion implica que la tributacion efectiva de dichas
rentas pasaria del 25% al 10%.

Adicionalmente, Pangaea monetiza las deducciones por [+D-+i por un 80% del gasto certificado mediante
el mecanismo de monetizacion que contempla la regulacion del Impuesto de Sociedades, conocido como
Cashback. Hasta la fecha, la Compaiiia ha tramitado 4 proyectos (relacionados con las inversiones de
I+D+i del 2013 y 2014) y se encuentra actualmente en el proceso de certificacion de los gastos del 2015.
Pangaea utiliza el mecanismo de informe motivado, otorgado por el Ministerio de Economia, una vez
tramitados los correspondientes informes periciales, y en 3 de los 4 proyectos la Sociedad ya cuenta con
el informe motivado y los ha presentado en el impuesto de sociedades del 2015. Una de las solicitudes de
Pangaca, relacionada con las inversiones en desarrollo de moléculas del 2014, y correspondiente a una
cifra de 202.737,15 euros, ha sido inicialmente denegada por el Ministerio de Economia, en base a unas
conclusiones con las que ni la sociedad, ni el perito independiente estan de acuerdo, presentando el
recurso correspondiente de motivacion. Teniendo en cuenta que el proyecto en cuestion, es una
continuacion del presentado sobre el ejercicio 2013 (sobre el cual el mismo Ministerio de Economia
otorgd informe motivado favorable) y que el Ministerio de Economia no cuestiona la elegibilidad del
gasto sino la adecuacion de la forma de presentacion (el Ministerio estima que se deberian haber
desglosado en varios proyectos, cuando en 2013, la misma presentacion otorgd informe favorable),
Pangaea ha presentado un recurso de alzada, y esté a la espera de su tramitacion. Los estados financieros
cerrados a 30 de junio de 2016 no recogen el activo por impuesto diferido correspondiente a los
202.737,15 de euros, que podrian obtenerse de la Agencia Tributaria como mayor crédito fiscal en caso
de obtener una resolucion estimatoria confirmando el criterio de la Sociedad. Se trata, por tanto, de un

importe contingente que en todo caso mejoraria la situacion patrimonial de la Sociedad.
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Resultados antes de Impuestos

En la primera mitad de 2016 la Compaiiia ha reducido en un 27% sus pérdidas antes de impuestos
respecto al mismo periodo del afio anterior. En los afios 2014 y 2015 Pangaea tuvo pérdidas contables de
1.109 y 1.111 miles de euros respectivamente.

Balance de Situacién consolidado a 31 de diciembre 2013-2015 y a 30 de junio 2016 — ACTIVO (en

euros)

ACTIVO 2.013 2.014 2.015 Junio 2016

A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.983.086 7.480.316 9.554.688 10.588.895
Inmovilizado intangible 4.630.481 5.331.279 6.540.481 7.324.580
Fondo de comercio de consolidacion 709 287 287
Otro inmovilizado intangible 5.330.570 6.540.193 7.324.293
Inmovilizado material 680.745 577.057 626.475 643.295
1. Terrenos y construcciones 40.615 24.908 17.075
2. Instalaciones técnicas y otros 536.442 601.567 626.220
Inversiones en empresas del grupo 12.239

: : 34.345
Inversiones financieras a largo plazo 35324 33.824 229340
Activos por impuestos diferidos 624.298 1.538.156 2.162.592 2.391.680
Deudores comerciales no corrientes 190.795
B) ACTIVO CORRIENTE 478.818 932.110 1.453.469 2.051.260
Existencias 73.196 137.356 330.715 435.307
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 353.661 734.193 1.027.678 962.820
1. Clientes por ventas y prestaciones de
Servicios 289.184 408.071 457.608 910.137
2. Otros deudores 64.477 326.122 570.071 52.683
Inversiones en empresas del grupo 305
Inversiones financieras a corto plazo 3.408 1.751 480.645
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 48.247 58.811 95.076 172.488
TOTAL ACTIVO 6.461.904 8.412.426 11.008.157 12.640.155

Nota: las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013 reflejan la auditoria individual voluntaria de
Pangaea. El volumen de actividad que supone Pangaea a nivel individual en ese afio representa mas del

97% del importe neto de la cifra de negocio de todo el Grupo.
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El desglose del inmovilizado intangible correspondiente a I+D+i y patentes es el siguiente:

Costes Valor Neto  Valor Neto
Capitalizados Contablea  Contable a
Descripcion Totales 31/12/2015  30/06/2016
Patente MRNA Métodos de extraccion de Acido 2.435 1.873 1.800
Ribonucleico (RNA) en tejidos
incluidos en parafina
Patente EGFR Metodologia para la deteccion del 1.257 984 946
Factor de Crecimiento Epidérmico
(EGFR) en suero y plasma
Biopsia Liquida & Desarrollo y mejora de la patente 848 536 797
Nanosring EGFR
DeltaMet Modelo para estratificar pacientes de 344 140 229
cancer de pulmon resistentes a
inhibidores del EGFR
Stat 3 & otros Validacion de marcador Stat3 para el 541 141 209
tratamiento de cancer de pulmén de
células no pequeiias (NSCLC)
Innocash Co-desarrollo de un kit de diagnéstico 411 246 205
para las mutaciones del EGFR en
cancer de pulmon
Desarrollo de farmacos ~ Desarrollo de PB1, PB2, PB3 3.192 2.466 2.356
PB
Desarrollo de farmacos ~ Desarrollo de farmacos con diana PAK 373 0 373
PAK en base al acuerdo con CRT
Lineas resistentes Desarrollo de nuevas lineas celulares 56 0 56
para pruebas de resistencia a farmacos
Triple firma Firma genética predictiva de respuesta 27 0 27
al tratamiento con quimioterapia en
pacientes con cancer de mama/ovario
P53 en pulmoén Validacion de firma genética 24 0 24
predictiva segun la mutacion de TP53
en cancer de pulmon
Validacion anticuerpos ~ Validacién de anticuerpos 24 0 24
Vejiga Andlisis de la expresion de PDL1 en 21 0 21
muestras con carcinoma de vejiga
Total i+D+i 9.457 6.386 7.067

Esta tabla no incluye el inmovilizado intangible por conceptos distintos de I+D+i y patentes, que ascendio
a 257 miles de euros a 30 de junio de 2016 (154 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
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Patente mRNA: véase 1.8. “Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares”.
Patente EGFR: véase 1.8. “Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares”.

Biopsia liquida& Nanostring: el objetivo de este proyecto, iniciado en 2015 y financiado por la
propia Compaiiia es mejorar la sensibilidad y especificidad de la metodologia de biopsia liquida para
detectar mutaciones en el EGFR, KRAS y BRAF, con una ampliacion y validacion de la técnica en
otros genes. En el caso de la deteccion de translocaciones, Pangaea utiliza la técnica de Nanostring.
Esta consiste en la creacion de un kit (panel de analisis de varios genes de manera simultinea). La
tecnologia Nanostring actual se utiliza para analizar de forma simultanea multiples segmentos de
mRNA (multiplexacion) a partir de una muestra de tejido; el objetivo de Pangaea es desarrollar un
proceso para efectuar el mismo analisis a partir de una muestra de sangre. Esta seria una tecnologia
adicional a Gene Reader (desarrollada por Qiagen): Gene Reader se utilizaria para la multiplexacion

de DNA y Nanostring (N-Counter) para multiplexar mRNA.

DeltaMet (Programa financiado al 60% por el programa de la UE Eurostars): en 2015 la Compaiiia
comenzd un proyecto para el desarrollo de una nueva metodologia diagnostica que permitiera
estratificar a pacientes con mutacion de EGFR, resistentes al tratamiento, agrupandolos segln las
caracteristicas del tipo de cancer que padecen en funcion de una nueva variante del gen MET. La
estratificacion de los pacientes seglin la caracterizacion molecular del tumor se esta convirtiendo en
una herramienta muy importante para la identificaciéon de dianas moleculares y el desarrollo de
terapias dirigidas. El desarrollo de una metodologia de estratificacion no solamente requiere la
recogida y el analisis de una multitud de muestras, sino que ademas precisa de la utilizacion de
analisis computacional para identificar los grupos relevantes y los biomarcadores que permiten la
asignacion de pacientes a estos grupos. La metodologia de Pangaea detecta y analiza una variante de
splicing del gen MET en tejido y/o biopsia liquida para ofrecer al paciente un tratamiento mas
personalizado. Este analisis permite a Pangaea desarrollar alternativas de tratamiento para pacientes
que han mostrado resistencia a inhibidores del EGFR. Aunque este este proyecto tiene un plazo de
desarrollo estimado de 3 afios, Pangaea esta ya ofreciendo este servicio a compafiias farmacéuticas en

tejido.

Stat 3 & otros: analisis del efecto de la combinacion de varios tratamientos sobre células que
presentan mutaciones en el EGFR para validar Stat3 como marcador relevante en el tratamiento de
cancer de pulmdn. Pangaea esta ya ofreciendo este analisis a varios clientes ya que considera que el

mismo puede ser relevante para el desarrollo de su cartera de farmacos.

Innocash: proyecto desarrollado entre 2011 y 2013 y financiado por Genoma Espafia (ahora CDTI)
con el objetivo de crear un kit de diagndstico para analizar las mutaciones EGFR en cancer de
pulmon de células no pequeias en avanzado estado de desarrollo. El proyecto de Pangaea ha sido co-
desarrollado con Nanogap Sub-nm-powder S.A., una compafiia de nanotecnologia surgida de la
Universidad de Santiago de Compostela. En la actualidad, ambas empresas estan buscando un socio

industrial con capacidad para la fabricacion de este kit de diagnostico.
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10.

11.

Desarrollo de farmacos: En el momento de su fundacion Pangaea inici6 con varios socios (entre
otros Intelligent Pharma, Instituto Quimico Sarria y la Fundacién Instituto de Reserca de Barcelona)
un programa de desarrollo de moléculas que pudieran llegar a convertirse en farmacos en el futuro.
Asi, empezd el desarrollo de tres moléculas que se denominan internamente PB1, PB2 y PB3. En
2013, Pangaea inici6 un proyecto de asociacion temporal con el Instituto Quimico de Sarria por el
cual éste desarrolla la ingenieria molecular y Pangaea los estudios preclinicos de una de dichas
moléculas, orientada a cancer de pulmon resistente a inhibidores de EGFR. Fruto de ese proyecto,
Pangaca recibié en 2014 un crédito blando del Ministerio de Economia (Programa Retos-
Colaboracion) por importe de 0,4 millones de euros. Pangaea esta valorando la posibilidad de incluir
esta molécula dentro de su acuerdo con CRT (véase Seccion 1.6.2.3) para su posterior desarrollo pre-

clinico.

Lineas celulares & otros: hasta el fin de 2015 la Compaiiia ha contabilizado como coste toda la
inversion en el desarrollo de lineas celulares. Sin embargo, a partir de 2016 ha decidido capitalizar la

inversion en el desarrollo de nuevas lineas celulares.

Triple firma en cincer de mama. Pangaea ha desarrollado una firma genética predictiva de
respuesta al tratamiento con quimioterapia neoadyuvante en pacientes con cancer de mama/ovario.

Con este proyecto se pretende confirmar los resultados obtenidos en el primer estudio.

Estudio de PDL1 en Cancer de Vejiga. El objetivo de este proyecto ha sido analizar la expresion de
PDL1 mediante inmunohistoquimica en una cohorte de muestras humanas con carcinoma de vejiga,
para estudiar la prevalencia de esta proteina en este tipo de tumor. Gracias a la puesta a punto y
validacion de esta técnica para este estudio, Pangaea incluird proximamente dicho analisis en la
cartera de servicios. Gracias a ello, los médicos han dispuesto de una herramienta muy util para el

tratamiento dirigido con inmunoterapia.

Estudio de TP53 en muestras de Cancer de Pulmén Quirtirgico. Pangaea valido hace un afio una
firma genética que predecia la respuesta en funcion del tipo de mutacion de TP53 (‘disruptive’ o
‘non-disruptive’) que presentara el paciente. Este estudio pretende validar dicha firma en una chorte
de pacientes quirtirgicos es estadios tempranos. Independientemente del resultado, Pangaea ya ofrece

dicho anélisis en su cartera de servicios actual.

El inmovilizado material corresponde principalmente a instalaciones técnicas, equipamiento y

mobiliario, segun lo descrito en la Seccion 1.6.2.2. Aunque la Compaiiia utiliza equipos especializados

para el desarrollo de su actividad, estos no siempre se reflejan en el balance ya que Pangaea ha

establecido contratos con sus proveedores para que le suministren equipo técnico a cambio de compras de

material. Asi, a 30 de junio de 2016, la Compaiiia utilizaba varias maquinas para pruebas diagndsticas

suministradas por Roche, Qiagen y ThermoFisher.

A 30 de junio de 2016, Pangaeca disponia de activos por impuestos diferidos por importe de 2.392 miles

de euros (2.163 miles de euros a 31 de diciembre 2015), de los que 1,3 millones de euros corresponden a

bases imponibles negativas (1,17 millones a 31 de diciembre 2015) y 1,1 millones (1,0 a 31 de diciembre

de 2015) a deducciones por I+D+i. Pangaea contabiliza todos los créditos fiscales generados desde su
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fundacion y las deducciones fiscales por [+D+i generadas desde 2013; para los afios anteriores, la
Compaiiia no dispone de informacion suficiente para obtener su deducibilidad. Ademas, las deducciones
por I+D+i han sido ajustadas al 80% del gasto certificado para obtener el reembolso en efectivo mediante

el mecanismo de monetizacion que contempla la regulacion del Impuesto de Sociedades.

A 30 de junio de 2016, las existencias representaban un importe de 435 miles de euros (331 miles a 31 de
diciembre de 2015) y deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 963 miles de euros (1.028 miles a 31
de diciembre de 2015). Los incrementos en existencias y deudores comerciales respecto a 2014 se deben
a inversiones para gasto en [+D+i, a la necesidad de incrementar inventario en linea con el crecimiento
del negocio y al incremento de ventas a compaiiias farmacéuticas y aseguradoras. El plazo medio de
cobro de farmacéuticas es de 30 a 90 dias; en el caso de aseguradoras es de unos 90 dias, ya que para
servicios prestados mediante el grupo Quironsalud, la Compaiiia factura a éste que a su vez factura a las
aseguradoras. Los 5 principales deudores comerciales son Grupo Espafiol de Cancer de Pulmén, Grupo
Quirénsalud, Astrazeneca, Servier ¢ Inventiv Health Clinical.

En diciembre de 2015, coincidiendo con la implementacion de SAP, la Compaiiia realizé una revision

detallada de todas sus existencias y etiquetd todo su inventario de laboratorio.
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Balance de Situacion consolidado a 31 de diciembre 2013-2015 y a 30 de junio 2016 — PASIVO Y
PATRIMONIO NETO (en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.013 2.014 2.015  Junio 2016
A) PATRIMONIO NETO 1.763.857 1.578.743 1.053.203 634.103
Fondos propios 1.314.567 1.072.305 634.982 321.458
1. Capital 164.586 164.586 163.510 163.510
2. Prima de emision 3.233.414 3.233.414 3.233.414 3.233.414
3. Reservas -156.293 -2.128.234 -2.275.586 -2.775.354
4. Resultados de ejercicios anteriores -2.029.893

5.- Reservas consolidadas

-8.257
6. Acciones y participaciones de la
sociedad dominante -1.076 -1.076
7. Resultado del ejercicio 103.828 -196.386 -486.356 -291.585
Subvenciones, donaciones y legados 449.290 506.438 418.221 312.645
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.420.954 3.495.678 7.727.099 9.539.823
Deudas a largo plazo 3.271.190 3.326.817 7.587.644 9.435.211
1. Deudas con entidades de credito 515.270 466.924 2.530.966 3.120.209
2. Otros pasivos financieros 2.755.920 2.859.893 5.056.678 6.315.002
Pasivos por impuestos diferidos 149.763 168.861 139.455 104.612
C) PASIVO CORRIENTE 1.277.094 3.338.005 2.227.855 2.466.229
Deudas a corto plazo 338.676 2.192.902 971.446 641.064
1. Deudas con entidades de crédito 40.233 2.024.392 661.892 229.782
2. Otros pasivos financieros 298.443 168.510 309.554 411.282
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 8.726
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 929.691 1.145.103 1.256.409 1.825.165
1. Proveedores 653.226 873.446 1.030.837 1.529.471
4. Otros acreedores 276.465 271.657 225.572 295.694
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO 6.461.904 8.412.426 11.008.157 12.640.155

Nota: las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013 reflejan la auditoria individual voluntaria de
Pangaea. El volumen de actividad que supone Pangaea a nivel individual en ese afio representa mas del

97% del importe neto de la cifra de negocio de todo el Grupo.

El descenso en fondos propios y patrimonio neto de la Compaiiia se deriva de la absorcién de las
pérdidas de los ejercicios 2014 y 2015, y primera mitad del 2016.

La partida de “Subvenciones, donaciones y legados” corresponde principalmente a una subvencion de
0.44 millones de euros concedida por el Programa Eurostars para desarrollar el Proyecto DeltaMet (véase

105



Documento de Incorporacion al MAB-EE de Pangaea Oncology, S.A.

la descripcion del inmovilizado inmaterial para un detalle de este proyecto). Esta subvencion no es

reembolsable siempre y cuando la Compaiiia incurra en el 60% de los costes estimados para el proyecto y

mantenga la calificacion de Eurostars-2.

A 30 de junio de 2016 las deudas con entidades de crédito representaban 3.350 miles de euros, de los

cuales 3.120 miles de euros corresponden a deudas a largo plazo y 230 miles de euros a deudas a corto (a

31 de diciembre de 2015 el importe total era de 3.193 miles de euros, de los cuales 2.531 millones eran a

largo plazo y el resto a corto plazo). El desglose de las deudas a largo plazo es el siguiente:

Préstamo de Caja Rural por importe de 2 millones de euros, con vencimiento en 2020. E1 30% de la
deuda se amortiza lincalmente en 3 afios, con 3 amortizaciones iguales de €200mil cada uno, y
vencimiento bullet de 1.4 millones de euros en el afio 2020. El tipo de interés de este préstamo es
Euribor 1 afio + 1.5 p.p.

Préstamo de Bankinter por importe de 0.25 millones de euros, vencimiento en 2018 y amortizacion
mensual, a un tipo de Euribor 3 meses + 3.25p.p. Este préstamo financia el crecimiento de la

Compaiiia. El saldo vivo a 30 de junio de 2016 ascendia a 169.386 euros.

Préstamo conjunto de Cajasol y la Fundacion Genoma (absorbida por CDTI) para financiar el 50%
del proyecto Innocash (véase la descripcion del inmovilizado inmaterial en la seccion de activo). A
30 de junio 2016, el importe pendiente de amortizar de este préstamo era de 442.105 euros. Este
préstamo vence en 2024 y devenga un tipo de interés de 4.35p.p. con CaixaBank; sin embargo, los
intereses estan subvencionados por CDTI, de forma que el tipo real pagado por la Compaiiia es de
1.225%. La parte de este préstamo correspondiente a la Fundacion Genoma /CDTI puede ser
convertida en acciones. Con fecha 16 de abril 2016, Pangaea ha notificado a CDTI su intencion de
realizar una ampliacién de capital a los efectos del ejercicio por parte de CDTI de la opcion de
conversion; hasta la fecha CDTI no ha manifestado su intencioén de convertir.

Dos préstamos por importe conjunto de 589.243 euros con el Banco Santander para financiar la
monetizacion de deducciones de [+D+i del 2013 y 2014 segtn lo descrito en el analisis de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Esta linea de crédito ha sido formalizada en 2016, sustituyendo a un
préstamo de Bantierra (solo el tramo 2013), y por tanto no aparece en el balance a diciembre de

2015. Ambos préstamos tienen un interés del 3% y vencen en julio de 2017.

Adicionalmente, existen lineas de descuento de facturas de clientes de la Sociedad, por importe de
149.280 euros.

En marzo de 2016 se ha amortizado completamente un préstamo de Bantierra, entidad del Grupo
Caja Rural, por importe de 0,33 millones de euros, que habia sido aplicado a la monetizacion de las

deducciones fiscales por I+Di.

La partida de “Otros pasivos financieros”, que asciende a 6,7 millones de euros a 30 de junio de 2016

(de los que 6.3 millones son a largo plazo y 0,4 millones a corto), refleja principalmente una linea de

crédito con Ebrosol, el principal financiador y uno de los principales accionistas de Pangaca.
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Esta linea fue concedida con fecha 26 de noviembre de 2008 por un importe de 0,3 millones de euros y
vencia inicialmente en 31 de marzo de 2009. Tras sucesivas novaciones, dicha linea de crédito se amplid
hasta un importe maximo de 4,5 millones de euros, fijindose como fecha de vencimiento el 28 de febrero
de 2017. A 30 de junio de 2016 dicha deuda alcanzaba los 5,3 millones de euros incluyendo intereses, por
lo que superaba el limite fijado. Con posterioridad al cierre de las cuentas a junio de 2016, el 13 de
diciembre de 2016, Pangaea ha acordado realizar una ampliacion de capital por compensacion de parte
del crédito que Ebrosol ostenta frente a la compaiiia, por importe de 2,7 millones de euros, y que se ha
realizado al mismo precio que el de incorporacion de las acciones al MAB-EE. Simultaneamente, se han
modificado las condiciones del préstamo vigente en dicho momento. Para mas informacion sobre la linea

con Ebrosol, ver la seccion 1.18.a), Operaciones realizadas con accionistas significativos.

Adicionalmente, el Grupo mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios
préstamos con el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y con el Ministerio de
Economia. La Compaiia dispone de dos préstamos sin intereses, uno del Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI, una entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad)
por importe de 0,9 millones de euros con vencimiento en 2020 y otro de Rosan Inversiones por inporte
de 0,04 millones de euros con vencimiento en 2016 y que esta totalmente amortizado a la fecha del DIIM.
La Compaiiia también ha recibido otra financiacion del CDTI por importe de 0,4 millones de euros.

La siguiente tabla muestra las amortizaciones de deuda con entidades de crédito y CDTI/Ministerio de
Economia existente a 30 de junio 2016 (cifras en miles de euros)™:

Entidades CDTI / Ministerio

Fecha Vencimiento

Crédito
30/06/2017 230 352 582
30/06/2018 970 319 1.289
30/06/2019 266 319 585
30/06/2020 266 223 489
30/06/2021 y ss 1.618 171 1.789
Total 3.350 1.384 4.734

La partida de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”, que corresponde principalmente a
deudas con proveedores, se ha incrementado gradualmente desde el 2013 debido al crecimiento de la cifra
de negocio y de las inversiones en [+D+1i, a la adquisicion de nuevos programas informaticos (SAP para
la gestion de informacion y LIMS para el trabajo en laboratorio) y la renegociacion del pago del alquiler

de las oficinas de la Compaiiia.

% La tabla de amortizacion incluye 589 miles de euros de préstamos bancarios que anticipan cobros futuros dela Agencia
Tributaria en relacion con deducciones de [+D+i (Cash Back), de los cuales 387 miles de euros estan ya incluidos en Impuesto
de Sociedades con Informes Motivados (vinculantes) y 202 miles de euros estdn pendientes de la resolucion del recurso &

alzada.
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Estado de la deuda financiera y los fondos propios tras las ampliaciones de capital de fecha 13 de
diciembre de 2016

Después de las ampliaciones de capital realizadas el 13 de diciembre de 2016, la Compaiiia cuenta con

. . 2 .. .
unos fondos propios de 6,9 millones de euros®’. Asimismo a la misma fecha, cuenta con una deuda

financiera bruta de 8,6 millones de euros. Esta deuda estd compuesta por:

un préstamo senior de 4,0 millones de euros™ con vencimiento Gnico en el afio 2021 y
proporcionado por el accionista principal de la Compaifiia, Ebrosol.
3,4 millones de euros de deuda con entidades financieras,

1,2 millones de euros con entidades gubernamentales (CDTI y otros).

Como se ve en la tabla anterior, no existen grandes amortizaciones de deuda en los afios 2017, 2018 y

2019, y el aumento de capital puede ser utilizado para financiar el crecimiento de la Compaiiia.

En concreto, el importe de los 3.874 miles de euros de nueva financiacion via ampliacion de capital, seran

utilizados para:

700 miles de euros para afrontar las inversiones necesarias para desarrollar la tecnologia propia de
biopsia liquida (en multiplexing, también otras evoluciones), a lo largo de los proximos dos/tres
afios.

2.400 miles de euros para desarrollar conjuntamente las moléculas elegidas con CRT en los
proximos afios.

774 miles de euros para cubrir las gastos relacionados con la ampliacion de capital incluida la
colocacion realizada en 2016 y la posterior cotizacion de sus acciones en el MAB, algunos de los

cuales ya han sido adelantados a fecha del Documento Informativo™

27 Esta cifra no incluye las pérdidas generadas desde el 30 de junio de 2016.

28 Egte importe se vera reducido en 280 miles de euros, una vez se realice el reembolso mencionado en la Seccion 1.18.a)

% La parte del incremento de la linea de Ebrosol desde el 30 de junio de 2016 correspondientes a gastos directos relacionados
con la ampliacion de capital y la cotizacion en el MAB, seran reembolsados una vez realizada la ampliacion de capital. Este
importe asciende a 280 miles de euros. Adicionalmente, si entre la fecha de cierre de la ampliacion de capital y el momento en
el que empiecen a cotizar las acciones de Pangaea, la Sociedad utilizara fondos adicionales de la linea de Ebrosol, éstos se
reembolsaran también hasta un limite de 100.000 euros mensuales.
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La Compaiiia estima que el balance, parte del pasivo, estimado a 15 de diciembre 2016, tendria los
siguientes datos (deuda expresada en importes brutos y en euros):

Junio 2016 Reducciones Incrementos Ampliacion 15/12/2016
Ebrosol 5.282.207 -280.416% 1.738.000 -2.700.000 4.039.791
Préstamos bancarios
y otras deudas 3.409.216 -1.010.252 1.027.646 3.426.610
CDTI/MINECO 1.384.822 -212.642 1.172.180
Total deuda 10.076.275 -1.503.310 2.765.646 -2.700.000 8.638.581
Patrimonio 634.103 634.103
Conversion Ebrosol 2.700.000 2.700.000
Nueva ampliacion 3.874.113 3.874.113
Patrimonio
resultante 634.103 6.574.113 7.208.216

Nota: La cifra de Patrimonio no incluye las pérdidas generadas por la Compaiiia desde el 30 de junio
2016 hasta la fecha de la ampliacion de capital.

1.19.1. Opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades o limitaciones de alcance por parte
de los auditores, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y

plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales de Pangea Biotech S.L. fueron auditadas por CGM Auditores S.L. en los
ejercicios 2013, 2014 y 2015 (cuentas individuales en el ejercicio 2013 y cuentas consolidadas
en los ejercicios 2014 y 2015). Dado que CGM Auditores S.L. fueron nombrados auditores de la
sociedad dominante, Pangaea Biotech S.L. durante el 2014, no pudieron verificar el nivel ni la
valoracion de las existencias a 31 de diciembre de 2013, motivo por el que no pudieron opinar
sobre los consumos de explotacion ni sobre las existencias finales. Este hecho se arrastra de afio
en afio, por lo que el informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de los tres
ejercicios, asi como los informes de auditoria de las cuentas consolidadas de los ejercicios 2014
y 2015, incluye un parrafo de salvedades. En los Anexos se incluyen los informes de auditoria de
los ejercicios 2013, 2014 y 2015, con sus salvedades correspondientes, junto con las

correspondientes cuentas anuales sobre las que se ha emitido la opinion.

En diciembre de 2015, coincidiendo con la implementacién de SAP, la compaiiia realizd una
revision detallada de todas sus existencias y etiquetd todo su inventario de laboratorio. El
informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. sobre los estados financieros intermedios
consolidados a 30 de junio de 2016 ya no incluye ninguna opinién adversa, ni negacion de
opinién, ni salvedad o limitacion de alcance en la auditoria de las cuentas individuales de

Pangaea.

30 La Compaiiia tiene previsto realizar esta devolucion antes del 31 de diciembre de 2016.
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1.20.

1.21.

1.22.

1.19.2. Descripcion de la politica de dividendos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no regulan la distribucion de dividendos por lo que de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, siempre que se hayan cubierto
previamente las atenciones legales, la Junta General podra acordar la distribucion de dividendos.
En este caso, los dividendos acordados se repartiran entre los accionistas en proporcion al capital

social que hubieran desembolsado.

En todo caso, Pangaea no ha repartido dividendos en el pasado y no prevé tampoco repartir
dividendos durante los proximos afios, ya que tiene previsto reinvertir el beneficio que obtenga

en el desarrollo de su estrategia de crecimiento.

1.19.3. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no se encuentra incursa en
procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un efecto

significativo negativo sobre el Emisor.

Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion de la Sociedad, declara que tras realizar un analisis con la diligencia
debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo su
actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacion al MAB-EE.

Declaracion sobre la estructura organizativa de la Compaiiia

El Consejo de Administracion de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir con las obligaciones informativas
impuestas por la Circular del MAB 15/2016, de 26 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas
en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil

Declaracion sobre la existencia de un Reglamento Interno de Conducta

El Consejo de Administracion ha aprobado con fecha 13 de diciembre de 2016 un Reglamento Interno de

Conducta ajustado a lo previsto en el articulo 225.2 de la Ley del Mercado de Valores.

El Reglamento Interno de Conducta regula, entre otras cosas, la conducta de los administradores y
directivos en relacion con el tratamiento, uso y publicidad de la informacion privilegiada. El Reglamento
Interno de Conducta aplica a, entre otras personas, a los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad, a los directivos y empleados de sociedades que tengan acceso a informacion privilegiada y a los

asesores externos que tengan acceso a dicha informacion privilegiada.
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El Reglamento Interno de Conducta, estd disponible en la pagina web de la Sociedad

www.panoncology.com
1.23.  Factores de riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de Pangaea, los inversores deberan
sopesar detenidamente los factores de riesgo que se exponen a continuacion. Cualquiera de estos riesgos,
si se materializasen, podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, en los resultados
de explotacion y en la situacion financiera de la Sociedad y/o en el precio de cotizacion de sus acciones.
No obstante, estos riesgos no son los tinicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Riesgos
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian provocar un

impacto sustancial negativo en las actividades y en la situacion financiera de la Sociedad.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados de
explotacion o la situacion financiera de la Sociedad y/o para el precio de cotizacion de sus acciones.

Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia
Riesgos generales

e Elevado endeudamiento: La Sociedad tenia una deuda financiera de 11.617 miles de euros estimada a
la fecha de la ampliacion de capital de diciembre 2016 y un Patrimonio Neto de 634.103 euros a 30 de
Junio de 2016. Una vez realizadas las ampliaciones de capital, los recursos propios aumentaran en 6,6
millones de euros’' y la deuda disminuira en 3,0 millones de euros por la conversion de parte de la deuda
con Ebrosol en capital asi como por la devolucion del importe previamente adelantado para la
financiacion de costes relacionados con la cotizacion en el MAB. Tras las ampliaciones de capital, la

Sociedad tendra que hacer frente al siguiente calendario de amortizaciones:

0,6 millones en junio 2017
1,3 millones en junio 2018
0,6 millones en junio 2019

0,5 millones en junio 2020

o O O O O

5,6 millones a partir de junio 2021 y siguientes

Aunque no existen vencimientos de deuda significativos hasta el afio 2021, podria ocurrir que la Sociedad

no pudiera hacer frente a los vencimientos de estas deudas en sus correspondientes fechas.

e Potencial pérdida de personal clave: Uno de los principales activos de Pangaea es su equipo humano.
La pérdida de alguno de los directivos, médicos y/o investigadores clave de las Sociedad podria tener un

impacto negativo sustancial sobre el negocio actual o futuro. En especial, la pérdida de cualquiera de los

31 Sin tener en cuenta las pérdidas generadas desde 30 de Junio 2016.
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fundadores (Dr. Rosell, Dr. Ramon y Cajal, Dr. Maestre y D. Javier Rivela) tendria un impacto negativo

sustancial.

o Competencia en investigacion: Los mercados de investigacion, diagnodstico y tratamiento del cancer son
extremadamente competitivos. La Sociedad tiene que hacer frente a la competencia de tecnologias o
productos alternativos y/o mejorados, que podrian causar la obsolescencia de los productos actuales de la
Sociedad. Si la Sociedad no consigue competir de forma efectiva, su negocio y sus resultados operativos

podrian verse afectados.

o Concentracion de clientes: Una proporcion importante de los ingresos de la Sociedad se generan con un
numero relativamente reducido de clientes, con especial importancia los ingresos derivados por su
relacion mercantil con Grupo Quirénsalud y AstraZeneca la pérdida de alguno de estos clientes o la
incapacidad para generar ingresos significativos con los mismos puede afectar negativamente al negocio,

la situacion financiera y los resultados operativos.

e Limites en la posicion negociadora con multinacionales: Los clientes y proveedores de la Sociedad son
por lo general multinacionales o empresas de gran tamafio con posiciones relevantes en los mercados en
los que operan, lo que limita la posicion negociadora de la Sociedad y puede afectar negativamente al

desarrollo de su negocio.

e  Product and Service Liability: La existencia de errores o defectos no detectados en los servicios y
productos de la Sociedad podria dafiar su reputacién y exponer a la Sociedad a potenciales demandas

judiciales.

e Seguridad tecnoldgica: La plataforma tecnologica de Pangaea es clave para poder ofrecer un servicio de
calidad y precision a sus clientes Para ello cuenta con herramientas ERP y LIMS para garantizar su buen
funcionamiento. La ruptura del sistema, por terceros (hackers) u otra causa, podria dafiar la reputacion y

la calidad del servicio de la Sociedad.

Riesgos del negocio y estrategia de IOR

e Renovacion contractual: El negocio de prestacion de servicios asistenciales oncologicos de Pangaca
depende de los acuerdos de gestion del area oncologica del HUQD, el HGC, el HUSC y Teknon. La no
renovacion de cualquiera de estos contratos de gestion o un cambio sustancial en las condiciones de
alguno de ellos, o la suscripcion de nuevos acuerdos en términos menos favorables, podrian afectar de

forma negativa al negocio y los ingresos de la Sociedad.

e Cambios estratégicos en Grupo Quironsalud: Pangaea opera en 4 hospitales de Grupo Quirdnsalud. En
septiembre del 2016 el Grupo Quirdnsalud ha sido adquirido por la compaiiia alemana Helios Kliniken
(Grupo Fresenius). Hasta el momento y a saber de la Compaiiia, el cambio de propiedad no ha supuesto
cambios en la estructura directiva de Quirénsalud ni en su estrategia operativa. Potenciales cambios en el
equipo gestor o en la estrategia de Fresenius a futuro podrian modificar la relacién entre Pangaea y Grupo

Quirdnsalud.
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e Pacientes privados y pacientes de mutuas: Los servicios asistenciales oncologicos originados por
compaiiias de seguros y mutuas de asistencia sanitaria ofrecen unos precios significativamente mas bajos
que el negocio 100% privado. Los ingresos asistenciales oncoldgicos de IOR dependen de una
combinacion entre clientes de mutuas y clientes privados, asi como de la capacidad de generar ingresos
adicionales mediante pruebas complementarias no cubiertas por las poélizas de asistencia sanitaria
tradicionales. Un cambio en la composicion de la base de clientes o en las coberturas de las polizas de

asistencia sanitaria podria impactar negativamente sobre los ingresos de IOR.

e Presion de precios de mutuas aseguradoras: Pangaea tiene un componente de ingresos sustancial
proveniente de mutuas aseguradoras. Si éstas ejerciesen presion en precios o coberturas de las poélizas,

podria traducirse en una reduccion en margenes de rentabilidad.

e Situacion de la politica sanitaria en Espaifia: La prestacion de servicios asistenciales oncoldgicos de
IOR depende del marco operativo y regulatorio de la sanidad publica en Espafia. Un cambio en este
marco operativo (como, por ejemplo, un incremento de las prestaciones del sistema publico sanitario o un
incremento en la dedicacion de alguno de los centros en los que opera IOR ala sanidad publica) podria

afectar al negocio de IOR.

e Praxis clinica: los actos de cirugia y el desarrollo de la actividad médica en general entrafia el riesgo de
cometer errores. Si esto ocurriera en el futuro, la Sociedad podria ser demandada por mala praxis con el

consiguiente efecto negativo en los resultados y la imagen del grupo.

e Proteccion de datos: Pangaea se somete estrictamente a Ley Organica de Proteccion de Datos (LOPD),
que tiene una especial relevancia en el sector salud. Cualquier filtracion de datos personales podria tener

consecuencias negativas para el negocio y la imagen del grupo a futuro.

e Situacién general econémica: los ingresos asistenciales de Pangaea tienen una exposicion significativa a
ingresos derivados de pacientes de mutuas aseguradoras. Crisis econdémicas pueden tener un impacto

negativo en los niveles de polizas de aseguramiento colectivas de empresa e individuales

Riesgos del negocio y estrategia de analisis molecular

e Proteccion de conocimiento: Si la Sociedad no es capaz de proteger sus secretos industriales y procesos
confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la Sociedad podria caer
sustancialmente. La Sociedad no puede asegurar que las gestiones que ha realizado para el registro y
proteccion de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la imitacioén o copia de los productos por
parte de terceros, lo que podria tener un impacto negativo en su situacion finarciera y resultados

operativos.
o Instalaciones fisicas del laboratorio: La Compaiiia opera un inico laboratorio para el desempefio de sus

actividades de diagndstico molecular y desarrollo de farmacos. La falta de disponibilidad de este

laboratorio por causas naturales o humanas tendria un impacto negativo en el negocio dela Compaiia.
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e Rentabilizacién de I+D+i: El desarrollo de tecnologias y productos por parte de la Compaiiia requiere de

inversiones significativas que podrian no generar ingresos futuros.

e Ciclo de desarrollo de I+D+i: El ciclo de negocio es largo y variable, lo que dificulta la elaboracion de

proyecciones sobre ingresos o resultados operativos.

e Riesgo de obsolescencia tecnologica: Pangaea opera a la vanguardia de la tecnologia, ofreciendo
productos y servicios unicos y diferenciales. Si la Compaiiia no pudiera mantener el ritmo de desarrollo
de nuevos productos y servicios para mantenerse a la vanguardia de la tecnologia sus actividades y

resultados podrian verse negativamente afectados.

e Riesgo de patentes: si la Sociedad tuviera una demanda de terceros con intencion de invalidar sus
patentes, existe el riesgo de que la Sociedad no pudiera tener los recursos financieros suficientes para

acometer con éxito su defensa.

o Utilizacion de patentes de terceros en los desarrollos: parte de las metodologias y técnicas de
diagnoéstico de Pangaea se apoyan en patentes de terceros, lo cual podria impactar a futuro en las

posibilidades de comercializacion de dichas metodologias y técnicas (Freedom to Operate).

e Dependencia de acuerdos de outlicensing: La dependencia de terceros para el desarrollo o la
comercializacion de algunos de los productos de la Sociedad podria limitar el volumen de ventas y

generar un impacto negativo en los ingresos.

e Dependencia de acuerdos de inlicensing La Sociedad depende o puede depender de tecnologias,
procesos o compuestos cedidos bajos licencia por terceros. La Sociedad no controla estos elementos; la

pérdida de los derechos sobre los mismos podria tener un impacto negativo en el negocio o las ventas

e Internacionalizacién: Una parte significativa de la actividad de la Sociedad proviene de clientes
internacionales; el negocio internacional estd sometido a riesgos e incertidumbres especificas, como el
riesgo de cambio, el riesgo de transporte o el incremento del riesgo legal por la necesidad de cumplir los

requisitos de varias jurisdicciones diferentes.

¢ Residuos medioambientales: La Sociedad esta sujeta a riesgos relacionados con el manejo de productos

quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental.

Riesgos del negocio de desarrollo de nuevos farmacos

e Desarrollo de farmacos: El desarrollo de nuevos farmacos es un proceso muy complejo y largo en el
tiempo y en el que hay que superar fases sucesivas con el objeto de que el farmaco sea finalmente apto
para ser comercializado en mercados. Las fases incluyen dos segmentos principales: fase pre-clinica
(andlisis in vitro, optimizacion, farmaco-cinética, perfil quimico-médico, quimica de proceso, actividad in
vivo —animales-, y estudios de toxicidad, entre otros), y fase clinica con seres humanos, que a su vez tiene
tres subfases; Fase I (seguridad y dosis recomendada), II (actividad) y III (expansion de la actividad

comparativa). Adicionalmente, existe la comiinmente denominada Fase IV (post comercializacion), que
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se caracteriza por riesgos de producto una vez ya comercializado. Unicamente si se superan cada una de
las fases III y III se puede comercializar el farmaco en el mercado; de ahi que el porcentaje de éxito de
una molécula analizada in vitro, de llegar a convertirse en un fairmaco comercializable es muy bajo.
Como consecuencia de todo este proceso, no se puede descartar que las moléculas escogidas resulten
fallidas.

Riesgo regulatorio: El sector farmacéutico es una de las industrias mas reguladas: todas las etapas de la
vida de un medicamento, desde su creacion hasta su comercializacion, estan sujetas a regulacion. Pangaea
vela, en la realizacion de sus actividades, por el cumplimiento de todos los requisitos exigidos. No
obstante, cambios en la normativa del sector podrian afectar a los plazos de desarrollo, los costes de
desarrollo o la viabilidad legal y comercial de los productos y servicios de Pangaea, con el consiguiente

impacto en la situacion financiera de la Sociedad.

Riesgos financieros

Pérdidas acumuladas: La Sociedad ha incurrido en pérdidas desde su creacion, y prevé que puede

incurrir en pérdidas adicionales en el futuro, lo que podria dafiar sus perspectivas de negocio.

Necesidad de financiacién: Como se ha sefialado en la Seccion 1.20, el Consejo de la Sociedad
considera que dispone de capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses
siguientes a la fecha de la incorporacion. No obstante lo anterior, la Compaiiia podria necesitar capital o
financiacion adicionales para desarrollar sus operaciones a futuro. En este caso, si la Sociedad no pudiese
captar nuevos recursos financieros podria verse forzada a interrumpir sus operaciones o vender activos.
Alternativamente, las condiciones para obtener recursos financieros adicionales podrian ser menos
favorables que las existentes en la actualidad. La obtencion de capital adicional podria suponer una

dilucion significativa de la participacion de los accionistas existentes.

Activos intangibles y riesgo vinculado a los proyectos I+D+i: La activacion de estos gastos estd
condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar especificamente individualizados
por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo; y ii) se deben
tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial futura del proyecto o
proyectos de que se traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores
podria dar lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado,
con el consiguiente impacto sustancial negativo que esto podria acarrear en las actividades, los resultados

de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

Plazos de ejecucion de la cartera contractual: la ejecucion y el devengo del ingreso futuro de una parte
significativa de la cartera contractual depende de que el cliente cumpla con las estimaciones de tiempo de
ejecucion de ensayos clinicos. Los tiempos de ejecucion de ensayos clinicos comportan riesgos
regulatorios y tecnologicos significativos. Retrasos en los desarrollos regulatorios de los clientes podrian

impactar los plazos de ejecucion previstos en la cartera contractual.

Activos por impuestos diferidos: La capacidad de la Sociedad para utilizar los créditos fiscales y otros

beneficios fiscales puede verse reducida o desaparecer completamente. En este sentido, las politicas
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actuales incentivadoras de inversiones en I+D+i (entre otros el Patent Box y Cash Back), podrian
desaparecer en un entorno econdémico negativo. Adicionalmente, la Sociedad utiliza instrumentos de
monetizacion de dichos créditos fiscales mediante estructuras financieras (denominado monetizacion de
cashback). Cualquier retraso o no consecucion de los diferentes hitos necesarios (informe pericial de
gastos, informe motivado del Ministerio de Economia) una vez estructurada la financiacion, podria

suponer la devolucion inmediata del principal.

¢ Financiacion publica en I+D+i: La Sociedad ha utilizado subvenciones y créditos blandos para cubrir
sus necesidades de financiacion. En el futuro, la disponibilidad de subvenciones y créditos blandos puede

verse limitada o los términos de su concesion pueden ser menos favorables.

e Incremento de tipo de interés: una parte importante de la financiacion del grupo esta referenciada a
tipos de interés variable. Futuras subidas de los tipos de interés podrian tener un impacto negativo en los

costes de financiacion de la Sociedad y en los resultados de la misma.

e Volatilidad del tipo de cambio: Pangaea estd comenzando un proceso de internacionalizacion que se
vera reflejado en un mayor porcentaje de sus ingresos y gastos denominados en divisas diferentes del
euro. Las cuentas de la Sociedad podrian verse afectadas como consecuencia de variaciones en el valor de

las divisas en las que opera diferentes del euro.

e Riesgo de volatilidad en precio de material fungible estratégico de las metodologias de diagnéstico:
Parte de los consumibles de laboratorio estan protegidos por patentes, lo cual permite a los proveedores
realizar subidas de precio. Cualquier subida inesperada de precio por parte de un proveedor (donde no

haya proveedor alternativo) podria causar un deterioro en margenes.

Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE

o Liquidez: Las acciones de Pangaea no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin mercado,
y por tanto no existen garantias respecto del volumen y/o frecuencia de contratacion que alcanzaran las
acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

o Falta de cobertura de analistas: La falta de publicacion de analisis bursatil sobre la Sociedad, o la
publicacion de andlisis desfavorables sobre la Sociedad y / o el sector podrian causar una caida en el

precio de la accion.

e Volatilidad: El precio de las acciones de la Sociedad puede ser volatil, tanto por los riesgos asociados al

negocio como por la liquidez del mercado bursatil en cada momento.

e Dilucion: Las posibles ampliaciones de capital en el futuro podrian generar dilucién para los accionistas

de la Compaiia y podrian causar una caida en el precio de la accion.
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INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1.

2.2

Niumero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas, capital social,
indicacion de si existen otras clases, series de acciones y de si se han emitido valores que den

derecho a suscribir o adquirir acciones

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de Pangaea es de DOSCIENTOS DOCE
MIL DOSCIENTOS SIETE EUROS CON CATORCE CENTIMOS DE EURO (212.207,14 €) y esta
representado por 10.610.357 acciones de dos céntimos de euro (0,02 €) euros de valor nominal cada una
de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones se encuentran suscritas y han
sido integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares

idénticos derechos politicos y econémicos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 2 de noviembre de 2016 acordd solicitar la
incorporacion en el MAB-EE de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad, tanto de las existentes en dicha fecha como de aquellas que se emitieran entre la fecha de dicha
Junta General y la fecha efectiva de incorporacion de las acciones, y asimismo, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 13 de diciembre de 2016 acordo solicitar la incorporacion en el MAB-
EE de las acciones emitidas como consecuencia de las ampliaciones de capital social acordadas en dicha
fecha. En este sentido, dichas Juntas Generales acordaron facultar al Consejo de Administracion, incluido
el Secretario no Consejero, tan ampliamente como sea necesario en Derecho, con expresas facultades de
sustitucion, para solicitar, en nombre y representacion de la Sociedad, la incorporacion de la totalidad de
las acciones en el MAB-EE.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean incorporadas en el MAB-EE.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en un
futuro por el MAB-EE.

Grado de difusién de los valores, descripcién en su caso, de la posible oferta previa a la

incorporaciéon que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacion a negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en el MAB-EE, sin la realizacion de una oferta publica de venta y/o suscripcion

de acciones.

Como se ha comentado anteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd en fecha13

de diciembre de 2016 las siguientes ampliaciones de capital social:

(1) Ampliacion de capital social en el importe de 20.000 euros, mediante la emision de 1.000.000

nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, por compensacion del crédito
que el accionista Ebrosol ostentaba contra la Sociedad, que ascendia a 2.700.000 euros, de
manera que Ebrosol suscribio6 la totalidad de las acciones emitidas en dicha ampliacion de capital

social, desembolsando una prima de emision de 2.680.000 euros. La ampliacion de capital social
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2.3.

indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de 2016 por el
notario de Barcelona D. Rautl Gonzalez Fuentes, bajo el nimero 4299 de su protocolo e inscrita
el 21 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion ntimero 22, Tomo
43352, Folio 48, Hoja B-340820.

(i1) Ampliacion del capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe nominal de
28.697,14 euros, mediante la emision de 1.434.857 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor
nominal cada una de ellas, la cual fue suscrita por diversos accionistas, con una prima de emision
aparejada total de 3.845.416,76 euros, habiendo renunciado el resto de los accionistas a los
derechos de suscripcion preferente que les correspondia respectivamente. La ampliacion de
capital social indicada fue elevada a publico en escritura autorizada en fecha 16 de diciembre de
2016 por el notario de Barcelona D. Raul Gonzéalez Fuentes, bajo el nimero 4299 de su
protocolo e inscrita el 21 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona,
Inscripcion niamero 22, Tomo 43352, Folio 48, Hoja B-340820.

Como consecuencia de los mencionados aumentos de capital, actualmente la Sociedad cuenta con 21
accionistas y el valor de las acciones en manos de aquellos accionistas con una participacion inferior al
5% del capital social supera los 2.000.000 de euros, por lo que en el momento de la incorporacion la
Sociedad cumple con el requisito difusion establecido por la Circular 14/2016.

En este sentido, el precio de referencia por accion para el inicio de cotizacion de las acciones de la
Sociedad en el MAB-EE es de 2,70 euros por accion, de conformidad con los valores que se desprenden
de las ampliaciones de capital social indicadas en este apartado, correspondiente a la suma del valor
nominal por accion (0,02 euros), mas la prima de emision por accion aparejada a dichas ampliaciones de

capital (2,68 euros por accion).

Caracteristicas principales de las acciones y de los derechos que incorporan. Incluyendo mencion a
posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de administradores por el

sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espafola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”) y en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores ( “Ley del Mercado de Valores”), asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean

de aplicacion.

Las acciones del Emisor estan denominadas en euros y estin representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (‘Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n°® 1 y de sus entidades participantes autorizadas (‘Entidades
Participantes”).
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Todas las acciones son ordinarias y pertenecientes a una misma clase y serie y se encuentran totalmente
suscritas ¢ integramente desembolsadas. Cada accion da derecho a un voto, no existiendo acciones

privilegiadas.

Asimismo, todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad confieren a sus titulares los
mismos derechos econdmicos y politicos. Entre los derechos que incorporan las acciones, cabe destacar
los siguientes derechos previstos en los Estatutos Sociales y en la normativa aplicable vigentes a la fecha

del presente Documento Informativo:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion en las condiciones previstas en la Ley de Sociedades de Capital,

sin que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas ellas ordinarias.

Las acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerden repartir a partir de la
fecha de incorporacion a negociacion de las acciones en el MAB. No obstante lo anterior, la futura
politica de distribucion de dividendos y el importe que, en su caso, se apruebe distribuir, dependera de
varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la Sociedad, su situacion financiera, las
necesidades de tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencion de los gastos operativos como el importe
de las inversiones que en su caso se realicen) y cualesquiera otros factores que la Sociedad considere

relevantes en cada momento.

Derechos de asistencia y voto

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas y el
de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de

Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generalks de Accionistas, el
articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, asi como en el articulo 10 del Reglamento de la
Junta, establecen que podra asistir a la Junta General cualquier accionista, con independencia de cudl sea
el nimero de acciones de que sean titulares, y se hallen inscritos como tales en el correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes en Iberclear con cinco dias de
antelacion respecto de la fecha sefialada para la celebracion de la Junta General de Accionistas. Los
asistentes deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento

que, conforme a Derecho, les acredite como accionistas.
Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien tenga el poder de su
representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse representar en la Junta General

por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

Cada accion da derecho a un (1) voto. Los Estatutos Sociales no prevén limitaciones al nimero maximo

de votos que pueden ser emitidos por un mismo accionista.
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Se permite el fraccionamiento del voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas pero actuen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos

conforme a las instrucciones de éstos.

Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcion de valores de la

misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en cualquier aumento de capital con emision
de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) con cargo a aportaciones dinerarias, y en la
emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente
de acuerdo con lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a

reservas.

Derecho de informacion

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido en los articulos
93.d) y 197 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacidn, estan recogidos en dicha ley y en la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la
modificacion de estatutos, aumento y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales,
emision de obligaciones (convertibles o no en acciones), transformacion, fusion y escision, disolucion y
liquidacion de sociedades, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio social y

otros actos u operaciones societarias.

En caso de existir, descripcion de cualquier condicién a la libre transmisibilidad de las acciones

estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacion en el MAB-EE

Las acciones del Emisor no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre transmision, tal

y como se establece en el articulo 6 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a continuacion.

“Articulo 6°.- Transmisibilidad de las acciones

6.1 Libre transmisibilidad de las acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion
preferente y de asignacion gratuita, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en
Derecho. Las acciones nuevas no podran transmitirse hasta que se haya practicado la inscripcion del

aumento de capital en el Registro Mercantil.”

No obstante lo anterior, los Estatutos prevén una situacion en la que la transmision de las acciones esta

sometida a condiciones o restricciones compatibles con la negociacion en el MAB-EE, y es el caso en que
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las ofertas de adquisicion de acciones puedan suponer un cambio de control. El texto integro del articulo

6.2 de los Estatutos Sociales, que contiene esta limitacion, se transcribe integramente a continuacion:

“6.2 Transmisiones en caso de cambio de control

La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital social o que
con la adquisicion que plantee alcance una participacion superior al 50% del capital social, debera
realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en los mismos términos y condiciones, a la

totalidad de los restantes accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podra transmitir
acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le
acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos

>

términos y condiciones.’

Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten la transmision de
acciones o que afecten al derecho de voto.

Los accionistas de la Sociedad Topgenetics, S.L.U., Biosense, S.L., Biolifepat, S.L., Maectorax, S.L.,
Ebrosol Inversiones, S.L. y Hersol XXI, S.L., se han comprometido en fecha 13 de diciembre de 2016
respecto de cualesquiera acciones de la Sociedad de su propiedad, u otros valores que den derecho a la
adquisicion o suscripcion de dichas acciones, a no ofrecer, vender, acordar la venta o de cualquier otro
modo disponer, directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto
econdmico similar a la venta de acciones, incluso mediante transacciones con derivados, asi como a no
suscribir cualesquiera contratos u operaciones en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o
parcial, directa o indirectamente, los derechos o efectos econdmicos o politicos de la titularidad de las
acciones, desde dicha fecha hasta el tercer aniversario de la fecha de incorporacion a cotizacion de las
acciones de la Sociedad en el MAB.

No obstante lo anterior, el citado compromiso no sera de aplicacion en los siguientes supuestos:

1) Las acciones de la Sociedad que pudieran ponerse a disposicion del proveedor de liquidez que la

Sociedad designe en cada momento.

2) Las transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo de sociedades
(“Grupo”), siempre que la entidad adquirente asuma idéntico compromiso de no transmision de
acciones por el periodo remanente. En este sentido, a los efectos de la definicion de Grupo se estara a

la definicion de Grupo establecida en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Adicionalmente, en el caso del compromiso asumido por Ebrosol y Hersol XXI, S.L. en este sentido,

se entienden incluidas dentro de la definicion de Grupo y por tanto se permiten las operaciones de
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transmision de acciones entre aquellas sociedades que estén controladas, directa o indirectamente,
individual o conjuntamente, por cualquiera de las siguientes personas: D. Alfonso Solans Solans, D.

Alfonso Borja Solans Garcia y/o D. Alvaro Solans Garcia.

3) Las transmisiones de acciones por cualquier titulo a personas fisicas con relacion de parentesco de
primer o segundo grado, siempre que el nuevo titular de las acciones asuma idéntico compromiso de

no transmision de acciones por el periodo remanente.

4) Transmision de acciones en el seno de una eventual oferta de compra de acciones de la Sociedad por
la que el adquirente adquiriese un nimero de acciones que supongan mas del 50% de las acciones

representativas del capital social de la Sociedad.

El compromiso asumido por Ebrosol a este respecto tampoco sera de aplicacion a las transmisiones de
acciones de Pangaea que dicho accionista realice a favor de la sociedad Grupopikolin, S.L. siempre que

Grupopikolin, S.L asuma idéntico compromiso de no transmision de acciones por el periodo remanente.

Transcurridos 18 meses desde la incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB, se permitira la
transmision, venta o de cualquier otro modo la disposicion directa o indirectamente, o la realizacion de
cualquier transaccion que pudiera tener un efecto econdémico similar a la venta de acciones, incluso
mediante transacciones con derivados, de hasta un 20% de la participacion de la que sea titular en ese
momento, siempre que el precio por accién de la Sociedad sea superior en 2,5 veces al precio de
cotizacion de las acciones de la Sociedad en la fecha de su incorporacion a cotizacion en el MAB.

En este sentido, se informa de que estd previsto que el accionista Ebrosol transmita una vez que el
presente Documento Informativo esté publicado las acciones de las que es titular en Pangaea a favor de la
sociedad Grupopikolin, S.L., pasando a ostentar ésta la condicion de accionista de Pangaea. Dicha
transmision implicard la sustitucion de Ebrosol como miembro del consejo de administracion de la
Sociedad por Grupopikolin, S.L., en los términos que se detallan en el apartado 1.15.1 de este Documento

Informativo.
Por otra parte, existen los siguientes pactos parasociales que afectan a determinados derechos de voto:

- En virtud del acuerdo suscrito en fecha 7 de agosto de 2013 entre Pangaea, el Dr. Jos¢ Maria
Jimeno Dofiaque y Panmolecular Bionet, S.L., Panmolecular Bionet, S.L. cedid irrevocablemente
la totalidad de los derechos politicos que le correspondian y que le fueran a corresponder en el
futuro como titular de acciones de Pangaca a favor del accionista Ebrosol, el cual tomo
conocimiento y acept6 dicha cesion, estando obligado el accionista cedente a hacerse representar
en las Juntas Generales de accionistas de Pangaea por la persona designada al efecto por Ebrosoly
delegando en ¢l su voto.

- En virtud del acuerdo suscrito en fecha 18 de octubre de 2013 entre Pangaea, D. Rafael Rosell
Costa, Topgenetics, S.L.U. y Biosense, S.L., Topgenetics S.L. sindic6 irrevocablemente con
Biosense, S.L., que acepto6 tal sindicacion en el mismo acuerdo, la totalidad de los derechos de

voto y politicos que le correspondian y que le fueran a corresponder en el futuro como titular de
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2.7.

acciones de Pangaea. Como consecuencia de lo anterior, Topgenetics, S.L.U. qued6 obligada a
hacerse representar en las Juntas Generales de accionistas de Pangaea por la persona designada por
Biosense, S.L., delegando en él su voto.

- En virtud del acuerdo suscrito en fecha 14 de octubre de 2014 entre Pangaea, D. Miquel Tarén
Roca y Easygene, S.L., Easygene, S.L. cedi¢ irrevocablemente la totalidad de los derechos
politicos que le correspondian y que le fueran a corresponder en el futuro como titular de acciones
de Pangaea a favor de la sociedad Biosense, S.L., que aceptd dicha cesion en el mismo acuerdo.
Como consecuencia de lo anterior, Easygene, S.L. quedd obligada a hacerse representar en las
Juntas Generales de accionistas de Pangaea por la persona designada por Biosense, S.L.,
delegando en ¢l su voto.

Compromisos de no venta o transmision o de no emision asumidos por los accionistas o por la

Sociedad con ocasién de la incorporacién a negociacion en e MAB-EE

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.5 anterior, los accionistas de la Sociedad que tienen un
porcentaje de participacion en el capital social superior al 5%, se han comprometido a no disponer de sus
acciones en los términos indicados en dicho apartado.

Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del mercado alternativo bursatil relativas
a la obligacién de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los requisitos
exigibles a la solicitud de exclusion de negociacion en el MAB y a los cambios de control de la
sociedad

El articulo 7 de los estatutos sociales establece las siguientes obligaciones en relacion con la

identificacion de determinados accionistas de la Sociedad:

Articulo 7.- Comunicacién de participaciones significativas y pactos parasociales

“7.1.- Participaciones significativas

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o transmision de
acciones, por cualquier titulo, que determine que su participacion total, directa o indirecta, alcance,
supere o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 10% del capital social o sus sucesivos

multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la obligacion de comunicacion serd
obligatoria cuando la participacion total, directa e indirecta, de dicho administrador o directivo alcance,
supere o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 1% del capital social o sus sucesivos

multiplos.
Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la Sociedad haya designado al efecto y

dentro del plazo maximo de cuatro dias habiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera

producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado
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organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizaran al presidente del consejo de

administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad dara publicidad a
las antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo

Bursatil.”

Igualmente, el articulo 7.2 de los estatutos sociales establece la obligacion de comunicacion de pactos

parasociales, en los siguientes términos:

“7.2.- Pactos parasociales

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacion, prorroga o
extincion de cualquier pacto que restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o

afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la Sociedad haya designado al efecto y
dentro del plazo maximo de cuatro dias hadbiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado
organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizaran al presidente del consejo de

administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad dara publicidad a
dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo

Bursatil.”

Por otra parte, el articulo 7.3. de los estatutos sociales establece la siguiente informacion en caso que la
junta general de accionistas acuerde la exclusion de cotizacion de las acciones del MAB:

“7.3.- Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el Mercado Alternativo
Bursatil, la junta general de accionistas adoptara un acuerdo de exclusion de negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de
los accionistas de la Sociedad, esta estard obligada a ofrecer, a dichos accionistas que no hubieran
votado a favor, la adquisicion de sus acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la
normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion

de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a cotizacion de sus
acciones en un mercado secundario oficial espaiiol con cardcter simultaneo a su exclusion de

negociacion del Mercado Alternativo Bursatil.”

Por 1ltimo, los Estatutos prevén una situacion en la que la transmision de las acciones esta sometida a

condiciones o restricciones compatibles con la negociacion en el MAB-EE, y es el caso en que las ofertas
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de adquisicion de acciones puedan suponer un cambio de control. El texto integro del articulo 6.2 de los

Estatutos Sociales, que contiene esta limitacion, se transcribe integramente a continuacion:

“6.2 Transmisiones en caso de cambio de control

La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital social o que
con la adquisicion que plantee alcance una participacion superior al 50% del capital social, debera
realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en los mismos términos y condiciones, a la

totalidad de los restantes accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podra transmitir
acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le
acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos

>

términos y condiciones.’
Descripcion del funcionamiento de la junta general

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, en los
Estatutos y en el Reglamento de la Junta General. El Reglamento general de la junta de accionistas fue
aprobado el 2 de noviembre de 2016 por la junta general universal.

Con sujecion en cualquier caso a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y a los Estatutos
Sociales vigentes en cada momento, algunas de las reglas mas destacables en relacion con el

funcionamiento de la Junta General a la fecha del Documento Informativo son:

@) Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido atribuidas
legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la aprobacion o ratificacion de la Jurta General de

Accionistas los siguientes asuntos:

- la aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la gestion social,

- el nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso, de los
auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accidn social de responsabilidad contra cualquiera
de ellos;

- la modificacion de los Estatutos Sociales;

- el aumento y la reduccion del capital social;

- la supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente;

- la adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales. Se presume el
caracter esencial del activo cuando el importe de la operacion supere el veinticinco por ciento (25%)

del valor de los activos que figuren en el ultimo balance aprobado;
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- la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero;

- ladisolucion de la sociedad;

- la aprobacion del balance final de liquidacion;

- la emision de obligaciones convertibles o que atribuyan una participacion en las ganancias sociales
de la Sociedad;

- cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los Estatutos Sociales; y

- aprobar el Reglamento de la Junta General y sus modificaciones posteriores.

(i1) Clases de Junta General

Las Juntas Generales de accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada
ejercicio, para aprobar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su competencia para tratar y decidir sobre cualquier otro
asunto que figure en el orden del dia.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendré la consideracion de Junta General
Extraordinaria y se reunira siempre que sea convocada por el érgano de administracion a iniciativa propia
o bien por virtud de la solicitud de accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%)
del capital social.

(ii1) Convocatoria

Las Juntas Generales de accionistas seran convocadas por el Consejo de Administracion siempre que los
administradores lo estimen necesario o conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, cuando lo
solicite un nimero de accionistas titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, mediante anuncio publicado en la forma y con el contenido
minimo previstos por la Ley, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, sin
perjuicio de los supuestos en que la Ley establezca una antelacion superior.

Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podran, en el plazo y condiciones
establecidos por la Ley, solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General
de accionistas ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, solicitindolo mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes

a la publicacion de la convocatoria.
No obstante lo anterior, la Junta General se entendera convocada y quedara validamente constituida para

tratar cualquier asunto siempre que esté presente o representado todo el capital social y los asistentes

acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.
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@iv) Asistencia y derecho de representacion

Todos los accionistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el numero de acciones de que
sean titulares siempre que conste previamente a la celebracion de la Junta la legitimacion del accionista,
que quedara acreditada mediante la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento que,
conforme a Derecho, les acredite como accionistas, en el que se indicara el numero, clase y serie de las

acciones de su titularidad, asi como el numero de votos que puede emitir.

Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la titularidad de sus acciones
en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con cinco (5) dias de antelacion de aquél
en que haya de celebrarse la Junta y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia o del documento

que, conforme a Derecho, le acredite como accionista.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar de celebracion de

la Junta General en el dia fijado para la misma, presentaran su tarjeta de asistencia.

Todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse con caracter especial para
cada Junta General, por escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se hubiera
previsto por el 6rgano de administracion expresamente en la convocatoria, siempre que se cumplan los
requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se garantice debidamente la identidad del

representado y del representante.

) Mesa de la Junta General

La Mesa de la Junta General estara compuesta por su Presidente y su Secretario y por los miembros del
organo de administracion de la Sociedad.

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en su defecto, por el
Vicepresidente, y a falta de Presidente y Vicepresidente, por el miembro del Consejo de Administracion
que designe la propia Junta General y en caso de no asistencia de ningiin miembro del Consejo de

Administracion, por el accionista que elijan en cada caso los accionistas asistentes a la reunion.

El Presidente estara asistido por un Secretario, un Vicesecretario, o por ambos. Sera Secretario de la Junta
General el Secretario del Consejo de Administracion. En su defecto, actuara como Secretario el accionista
o representante de accionista designado al efecto por el Presidente.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccion del debate al
Secretario o al miembro del 6rgano de administracion que estime oportuno. Asimismo, el Presidente

podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que tenga por conveniente.

(vi) Quorum de constitucion de la Junta General

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas,

presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con
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derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion cualquiera que sea el capital

concurrente a la misma.

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar el aumento o la reduccion del capital
y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesario, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean,
al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital, si bien, cuando
concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo, s6lo podran adoptarse validamente con el

voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado de la Junta General.

(vii) Adopcién de acuerdos y régimen de mayorias

Los acuerdos seran aprobados por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes o
representados, salvo en los casos en que la legislacion aplicable o los estatutos exijan una mayoria

superior.

Para el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, la
emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero, sera necesario el voto favorable de los dos tercios del capital presente
o representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento (25%) o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento (50%).

(viii)  Eficacia de los acuerdos de la Junta General

Todos los accionistas, incluso los disidentes y no asistentes a la reunion, quedaran sometidos a los
acuerdos de la Junta General, siempre que esta haya sido debidamente convocada y constituida, sin
perjuicio de los derechos de impugnacion establecidos legalmente.

(ix) Actas de los acuerdos de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extendera o transcribira en el libro de
actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia Junta General, y, en su defecto, y dentro
del plazo de quince dias (15), por el Presidente y dos (2) Interventores, uno en representacion de la

mayoria y otro por la minoria.

El organo de administracion podra requerir la presencia de Notario para que levante acta de la Junta

General y estara obligado a hacerlo siempre, que con cinco (5) dias de antelacion al previsto para la
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2.9.

celebracion de la Junta General lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento (1%)

del capital social

Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez y breve

descripcion de su funcion

Con fecha 22 de diciembre de 2016, el accionista Ebrosol Inversiones, S.L.U. ha formalizado un contrato
de liquidez (el “Contrato de Liquidez’) con el intermediario financiero, miembro del mercado,
Bankinter Securities Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”). Este contrato
ha sido suscrito igualmente por parte de Grupopikolin, S.L. con la finalidad de quedar automaticamente
subrogada en la posicion de Ebrosol Inversiones, S.L.U. en relacion con el Contrato de Liquidez una vez
que ésta le haya transmitido a Grupopikolin, S.L. las acciones de la Sociedad de las que es titular, tal y

como se indica en el apartado 2.5 de este Documento Informativo.

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de
acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad
en el MAB de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre
normas de contratacion de acciones de Empresas en Expansion a través del MAB (en adelante, ‘Circular

7/2010”) y su normativa de desarrollo.

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una suficiente
frecuencia de contratacion y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la propia linea de

tendencia del mercado.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de Pangaea instrucciones
sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en virtud del contrato.

Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacién sobre la ejecucion del contrato que

aquélla precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en el
MAB de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de los horarios de negociacion previstos para
esta Sociedad atendiendo al numero de accionistas que compongan su accionariado, no pudiendo dicha
entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través delas
modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales tal y como éstas se definen en la
Circular 7/2010.

El accionista Ebrosol Inversiones, S.L.U. (y, a los efectos indicados anteriormente, Grupopikolin, S.L.) se
compromete a poner a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacion de 300.000 euros en
efectivo y una cantidad en acciones equivalente a 300.000 euros, esto es, 111.111 acciones, con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez.
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El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el presente Contrato respecto a la
Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la Sociedad
instruccidn alguna sobre el momento, precio o demds condiciones de las érdenes que formule ni de las
operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor de
Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que, el accionista Ebrosol Inversiones,
S.L.U. (o, una vez realizada la transmision de acciones indicada, Grupopikolin, S.L..) no podra disponer

de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la normativa del MAB.

El contrato de liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha de incorporacion a
negociacion de las acciones de la Sociedad en el MAB y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las
partes en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o
por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por
escrito con una antelacion minima de sesenta dias. La resolucion del contrato de liquidez sera

comunicada por la Sociedad al MAB.

Consecuentemente, Ebrosol Inversiones, S.L.U. ha puesto a disposicion del Proveedor de Liquidez un
total de 111.111 acciones de Pangaea representativas del 1,05% aproximadamente de su capital social,
con un valor estimado de mercado de alrededor de 300.000 euros considerando el precio de referencia por

accion de 2,70 euros, para cumplir con el requisito de liquidez exigible en la Circular del MAB 14/2016.

No obstante lo anterior, esta previsto que pasado un afio desde la incorporacion de las acciones de la
Sociedad a cotizacion en el MAB sea la propia Sociedad la que firme un contrato con el Proveedor de
Liquidez con la finalidad de liberar al accionista Ebrosol Inversiones, S.L.U. (o, en su caso,
Grupopikolin, S.L.) de sus obligaciones indicadas en esta seccion, de manera que sea la propia Sociedad
la que, a través de una adquisicion de acciones propias, asuma las obligaciones anteriormente descritas

frente al Proveedor de Liquidez.
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3.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1

3.2

Informacién sobre Gobierno Corporativo

La Sociedad no ha implantado a la fecha de este Documento Informativo todas las recomendaciones
contenidas en el Codigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas aprobado por la Comision Nacional
del Mercado de Valores ya que no resultan de aplicacion a la Sociedad por no tener el Mercado Alternativo
Bursatil la consideracion de mercado secundario oficial. Esta situacion no facilita de igual manera ni la
transparencia ni la informacion de potenciales inversores que puedan estar interesados en formar parte de la

estructura accionarial de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad en su consejo de administracion cuenta con 2 consejeros independientes y ha
aprobado voluntariamente un reglamento que regula el funcionamiento de la Junta General de Accionistas,
asi como otro reglamento que regula las competencias y funcionamiento del Consejo de Administracion.
Asimismo, la Sociedad cuenta con un Comité de Auditoria y Control formado por 2 consejeros
independientes y 1 consejero dominical, siendo por tanto mayoria los consejeros independientes que

componen dicho Comité.

Informacion sobre Proteccion de Datos de Caracter Personal

Dada la actividad de Pangaea, la Sociedad da una gran importancia al cumplimiento de la legislacion
aplicable en materia de proteccion de datos de caracter personal, en relacion con lo cual aplica sus mejores

esfuerzos para cumplir con la regulacion de esta materia.

En este sentido, y de cara a valorar el grado de cumplimiento por su parte de la legislacion aplicable en
materia de proteccion de datos de caracter personal, la Sociedad contraté recientemente con un auditor
externo, la compaiia Audidat Franquicia, S.L.U., la realizacion de una auditoria al respecto, cuyo resultado

ha sido satisfactorio.
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ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1.

4.2.

4.3.

Informacion relativa al asesor registrado

El Asesor Registrado es Impulsa Capital, S.L., cuyas oficinas centrales se encuentran localizadas en Calle
Zurbano 34 5°D 28010 Madrid.

Impulsa Capital, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor Registrado
el 25 de Mayo de 2009, segin establece la Circular MAB 16/2016, y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

Impulsa Capital, S.L. se constituyd en Barcelona el dia 9 de octubre de 2001, por tiempo indefinido, y
esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 34027, Folio 57, y Hoja B-240438, Inscripcion
1, con CIF B-62694427, y domicilio en la calle Reina Victoria, 8 Bajos, 08021 Barcelona.

Impulsa Capital, S.L es una compafiia especializada en ofrecer servicios de asesoramiento financiero.
Esta formada por un equipo de profesionales con conocimientos y experiencia probada en el sector banca
de inversion y capital riesgo, con extensa experiencia en lo referente a mercado de valores y operaciones
de capital, tanto en mercados espafioles como internacionales, que aseguran un gran rigor en la prestacion

del servicio.

Pangaea facult6 en la Junta general de fecha 2 de noviembre de 2016 al Consejo de Administracion para
que procediese con la ejecucion de todos los documentos necesarios para la incorporacion al MAB-EE,
incluyendo el contrato de Asesor Registrado con Impulsa Capital, S.L. de fecha 1 de septiembre de 2016,
cumpliendo asi con el requisito que establece la Circular 14/2016 del MAB-EE.

Pangaca e Impulsa Capital, S.L. declaran que no existe entre ellos relacion alguna ni vincub de ningin
tipo mas que la relativa a las labores de Asesor Registrado.

En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de tercero emitido en calidad de
experto se deberia hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés
relevante que el tercero tenga en el emisor

No aplica.

Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporacion al
MAB-EE

J&A Garrigues, S.L.P., calle Hermosilla, 3, 28001 Madrid, ha actuado como asesor legal de la Sociedad
en la incorporacion al MAB-EE.

Bankinter, S.A., Paseo de la Castellana, num. 29, 28046 Madrid, ha actuado como entidad coordinadora

en relacion con la ampliacion dineraria de capital de fecha 13 de diciembre de 2016 y posterior

incorporacion a negociacion de la totalidad de sus acciones en el MAB-EE.
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Ramon y Cajal Abogados, S.L.P., calle de Almagro, 16-18, 28010 Madrid, ha actuado como asesor legal
de Bankinter, S.A. en relacién con la ampliacion de capital dineraria de la Sociedad de fecha 13 de

diciembre de 2016 y posterior incorporacion a negociacion de la totalidad de sus acciones en el MAB-EE.

Deloitte, S.L. Plaza Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, ha actuado como auditor de los
estados financieros consolidados de la Sociedad relativos al primer semestre del 2016.
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACI()N IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
o st [mon><]

Forma juridica:
NIF: I 01010 I B64353584 l Otras: l o1o1al

Denominacion social: |01020| PANGAEA BIOTECH, SL

Domicilio social: | 01022 | CL SABINO ARANA §
Municipio: ]01023] BARCELONA Provincia: I01025| BARCELONA
Cédigo postal: |o1024 l 08028 ' Teléfono: l 01031 | 935.460.119 |

Direccién de e-mailde contacto de la empresa l 01037 I jrivela@pangaeabiotech.com l

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante litima def grupo:} 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 SERVICIOS SANITARIOS )
Cédigo CNAE: 02001 | 7211 )
PERSONAL ASALARIADO
a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
ercicio 2013 ) eeemcicio 2012 )
FIJO (4): 04001 30,00 28,00
NO FlJO (5): 04002 0.00 0.00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
04010 I 1
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
eseroicio 2013 o EsErcicio 2012 g
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 04121
NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS gsercicio_ 2013 gsercicio 2012 (3
ANO MES DIA ARNO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.013 1 1 2.012 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.013 12 31 2.012 12 31

Namero de paginas presentadas al depésito: l 01901 [
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

01903

UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002

Margque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos

que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: {09003

(1) Segun las clases {cuatro digitos) de la Clasificacian Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2008), aprobada por ef Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
{2) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
{3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fifo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sienelafo no ha habldo importantes movimientos de la plantilla, indique aqul la semisuma de los fijos a principlo y a fin de eferciclo.
b) Siha habido movimlentos, calcule la suma de la plartilla en cada uno de los meses de! afio y dividala por doce.
¢) Sihubo reguiacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraccién del afio o
Jornada efectivamenie trabajada.
{5) Puede calcular el personal no fio medio sumando e! total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operadén (equivalente ala anterlor):
n.? medio de semanas trabajadas
52

n.? de personas contratadas x
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NIF: B64353584

DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BA1
UNIDAD (1)
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2013 ()

EJERCICIO _ 2012 (3)

A) ACTIVONOCORRIENTE. ... .. ... .. .. ... ittt
I. Inmovilizadointangible . . ........ ... .. ... . ... .

1. Inmovilizadomaterial. ................. ... ... iiiiian..

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ...
V. Inversiones financieras a largo plazo

VI. Activos por impuestodiferido ..............................
VIl. Deudores comerciales nocorrientes. .. ......................
B) ACTIVOCORRIENTE ... ... ... ... iiiiiiinnnanns
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ...............
I Existencias...............iiiiiiiiiii it
{ll. Deudores comerciales y otrascuentasacobrar ...............
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ..................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . .. . . ..
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto blazo ........
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................
3. Otrosdeudores . ........iiiiiiit i i e e e
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ...
V. Inversiones financieras a corto plazo ............. ... ...
VI. Periodificacionesacortoplazo ................... ... .......
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ...............

TOTALACTIVO(A+B) . ... i i it iiiien e

11000 5.983.086,19 5.251.507 42
11100 4.630.481,48 3.731.280,83
11200 680.745,18 753.053,39
11300 ,

11400 - 12.238,66 12.238,66
11500 35.324,10 . 32.661,10
11600 624.206,77 722.264,44
11700

12000 478.818,17 568.365,47
12100

12200 73.196,43 50.878,84
12300 353.661,24 268.186,98
12380 289.184,16 177.200,04
12381

12382 289.184,16 177.200,04
12370

12360 64.477,08 90.986,04
12400 304,76 304,76
12500 3.408,32 2.200,57
12600

12700 48.247 42 237.794,32
10000 6.461.904,36 5.819.872,89

{1} Marque las casillas correspondientes, segiin exprese las clfras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos gue integran las cuenias anuales deben elaborarse en la misma uni-
dad. .

{2) Ejerclcio al que van referidas las cuenlas anuales.
{3) Ejerciclo anterior.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

B64353584

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios ...................
I. Capital ............... .. ...
1. Capitalescriturado . .................
2. (Capital no exigido). .................

I. Primadeemision ..................

M. Reservas.........................

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)

V. Resultados de ejercicios anteriores . ..
VI. Otras aportaciones de socios........
VIl. Resultado del ejercicio

VIll. (Dividendo a cuenta)

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto

A-2) Ajustes por cambios de valor. ........

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ..............

B) PASIVONOCORRIENTE ............
.  Provisionesalargoplazo ...........
. Deudasalargoplazo...............
1. Deudas con entidades de crédito. ... ...
2. Acreedores por arrendamiento financiero

3. Ofras deudas a largo plazo

...........

Ii. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ...

IV. Pasivos por impuesto diferido . ......
V. Periodificaciones a largo plazo... . ...
VI. Acreedores comerciales no corrientes

VII. Deuda con caracteristicas especiales a

L:?VEI:ODREIA EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICIO 2012 (2)
.................. 20000 1.763.857,12 1.731.719,30
...................... 21000 1.314.567,05 1.212.579,72
...................... 21100 164.586,00 164.586,00
...................... 21110 164.586,00 164.586,00
...................... 21120
...................... 21200 3.233.414,00 3.233.414,00
...................... 21300 -156.292,57 -154.451,73
........... 21400 -1.076,00 -1.076,00
...................... 21500 -2.029.892,55 -1.612.626,86
...................... 21600
...................... 21700 103.828,17 -417.265,69
...................... 21800
...................... 21900
..................... | 22000
23000 449.290,07 519.139,58
...................... 31000 3.420.953,67 3.108.151,54
...................... 31100
...................... 31200 3.271.190,30 2.935.105,01
...................... 31220 515.270,25 353.328,78
...................... 31230
................... 31290 2.756.920,05 2.581.776,23
31300
...................... 31400 149.763,37 173.046,53
...................... 31500
...................... 31600
largoplazo............ 31700

las cuenias

{1) Ejercicio al que van
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF: B64353584

DENOMINAGION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

C) PASIVOCORRIENTE ....... ... ..ot

I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa. ... ... ... i e
. Provisionesacortoplazo ........................... e
ll. Deudasacortoplazo................ ... ... .. .. iiiin...
1. Deudasconentidadesdecrédito. ................ ... ... ...
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ............... .. ...,
3. Ofrasdeudasacortoplazo ...........ccoiiiiiniiiiniiann.
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... ..
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar..............
1. Proveedores. ........c.ouiiiuiiinii i e e e
a) Proveedoresalargoplazo........... ... .. .. i iiiiin
b) Proveedoresacortoplazo.............co.iiiiiiiiiiiiiiean.
2. OHOS ACTERUOIES .« « v e v et ettt e et .
VI. Periodificacionesacortfoplazo.............................
Vil. Deuda con caracteristicas especialesacortoplazo ...........

TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO(A+B+C) ..................

J?w?ﬁo‘ﬁ;\ EJERCICIO 2013 (1) | EJERcICIO 2012 (9
32000 1.277.093,57 980.002,05
32100
32200
39300 338.676,27 179.404,21
39320 40.233,31 182,70
32330
32300 298.442,96 179.221,51
32400 8.726,22
32500 929.691,08 800.597,84
—_— 653.226,09 586.602,41
32581
30582 653.226,09 586.602,41
32590 276.464,99 213.995,43
32600
32700
30000 6.461.904,36 5.819.872,89

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejerclcio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

B64353584

PANGAEA BIOTECH, SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _2013 (1) | EJERCICIO 2012 (9)

1. Importe netode lacifradenegocios ......................... 40100 3.088.596,28 2.623.097,20
2 Tabhacion. o iencias de productos terminados y en ourso d¢ | a2
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............. 40300 1.168.253,20 1.079.319,66
4. Aprovisionamientos. . ... ... ... i 40400 -774.697,77 -856.243,57
5. Otrosingresosdeexplotacién.......................... . ... 40500 21.043,56
6. Gastosdepersonal ................ ...l 40600 -1.685.663,39 -1.724.840,82
7. Otros gastosdeexplotacion.......................ovvn.... 40700 -1.123.217,89 -1.271.160,18
8. Amortizacién del inmovilizado .............................. 40800 -449.220,05 -406.1 17,27
% ova-cion de subvenciones de Inmovilizado no financlero . .. | aosm
10. Excesosdeprovisiones ...............couiiiiiiiiiiiaia.. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . .. .. 41100 -6.585,60
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13, Otrosresultados . ............utiiieiiiirie i 41300 20,65 9.114,02
A (R1E+s g 5“35’3 EEs Exspa!' 7 IAaci%Na, 10+ M 412 +13) 0 nevennnnnn. 49100 245.114,59 -553.416,56
14. Ingreso; financieros e R PP R RRRRTRE 41400 74.386,30 48.000,00
%) mnaierg, o Subvenciones, donaclones y legados de cardcter .. 4143 74.370,08
b) Otrosingresos financieros .. .............cuuuuiiiineaninnn.., 41480 16,22 48.000,00
15. Gastosfinancieros............... ... ... . i i 41500 -115.777,83 -8.582,43
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros. . ..... 41600
17. Diferenclas de cambio . .. ................cccooeeeeeeii... 41700 6.798,99 -40.726,15
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros . ... ... e 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . ............... 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros .................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ... .. .. 42120
c) Restodeingresos y Gastos .............euiiiiiiiiiianainn, 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17+18419) ......... 49200 -34.592,54 -1.308,58
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A4 B) ........overnn.. 49300 210.522,05 -554.725,14
20. Impuestos sobre beneficios. ......................c00.iannn 41900 -106.693,88 137.459,45
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C +20) . .. v, 49500 103.828,17 -417.265,69

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejerciclo anterior.

\



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL

| B64353584

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _2013 (1)

A)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. ...

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

.
V.
V.

VL

VI,
B)

Por valoracion de instrumentos financieros ..................
Por coberturas de flujos deefectivo. . .......................
Subvenciones, donaciones y legados recibidos...............
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ..........
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
JAVENIA . . oottt e e
Diferenciasde conversion. ...............coociinveiiiiaann
Efectoimpositivo . ......... .. ... i e

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (1 + 1+ M+ IV+ V4 VI+ VI ............

TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

viil.

IX.
X.
XL
Xil.

XIlL
)

Por valoracién de instrumentos financieros. .................
Por coberturas de flujos deefectivo. . .......................

Subvenciones, donaciones y legados recibidos...............

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa .. ... ... e e e

Efectoimpositivo . ........... .. .. ... i

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VIll + IX 4+ X+ X+ XU+ X . ...oovivviininnn

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .......

103.828,17

EJERCICIO _ 2012 (2

-417.265,69

50010

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50090

50100

-93.132,68

50110

50120

50130

23.283,17

59300

-69.849,51

59400

33.978,66

-417.265,69

{1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.

\



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B64353584 |
DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o1 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_ (1) ...... .| sn 164.586,00 3.233.414,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2011_(1)yanteriores ......................... 512
1. Ajustes por errores del e]erclcio 2011 ()y
anteriores. . ... ... i 513
B SO0Ts ) o NIClO PEL BJERCIG0 . 514 164.586,00 3.233.414,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............ ... .., 517
2. (-) Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Oas vanagiones . ..............ooeeeeeennnnnn.. 532 o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) ........ 511 164.586,00 3.233.414,00 |2
b ALGIE fay s e orterlo e el elerelele .. 512 5
Il. Ajustes por errores del efercicio _2012 (2)........ 513 §
D) o018 gy o IO DEL BIRRTICIO L 514 164.586,00 323341400 |2
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 g
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... . ol 517
2. (~)Reduccionesdecapital .............. ... ... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otrasvariaciones ...........coiviiiiiinnnennn.. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 164.586,00 3.233.414,00
23 E’EIS?S anrior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
8; E‘SL‘JSZ :leqyue?l;?:izf:::eigg Zsellaas f:;"ézsoﬂ?gszgﬂé i e. Las emp fones de revalorizacion distintas de la Ley16/2012 deberdn detallar la norma legal en fa que se basan.

>



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNA2.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B64353584 |
DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (1) ........ 511 -58.619,30 -1.076,00 -1.417.856,87
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (1)y
anteriores........... ... i it 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO N R
2012 (). enreen e 514 58.619,30 1.076,00 -1.417.856,87
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................ .o, 517
2. (-) Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . .. .. e 524 -194.769,99
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Ofras varaCiones .. .........o.ovuvrenieennnenrnnn. 532 -194.769,99 a
<
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012_(2) ........ 511 -58.619,30 -1.076,00 -1.612.626,86 |2
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio B3
2012 (2) . e e ee e e e 512 @
o
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (2)........ 513 -95.832,43 2
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO ul
) ) 514 -154.451,73 -1.076,00 -1.612.626,86 |5
=1
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 §
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -1.076,00
1. AUMENtOS de Capital . .. ...vv'vvneeeenennnnnn, 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 526 -1.076,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 -1.840,84 ~417.265,69
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Otras variaciones . ...........covvrieeiriiirnennnns 532 -1.840,84 -417.265,69
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 -156.292,57 -2.152,00 -2.029.892,55
{1) Herclcio N-2. i
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
{4) Reservade revalorizacion de la Ley16/2012, de 27 de ¢. Las emp| id: der ] de la Ley16/2012 deberdn detallar la norma legal en la que se basan.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNA2,2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA23
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B64353584 |
DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
o7 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_ (1) ........ 511 -194.769,99
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2011 (1)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (1)y
anteriores. ... ... . i i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (2). e e 514 -194.769,99
I. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 -417.265,69
Ii. Operaciones con socios o propiefarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... . ..., 517
2. (-) Reduccionesde capital ............... ..., 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 194.769,99
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ...............ooiiiineenn.n.. 532 194.769,99 <
' <
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (2) ........ 511 -417.265,69 2
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio g
2012 () e e e 512 2
a.
Il. Ajustes por errores del ejerciclo _2012_(2)........ 513 2
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO w
2013 (3)....... TR 514 ~417.265,69 5
E
I. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 103.828,17 §
1. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... .. ..., 517
2. {-)Reduccionesdecapital ............... .. ... ..., 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 417.265,69
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otrasvaraciones . ...........c.c..uiireniiiienn.n 532 417.265,69
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 _(3) ........ 525 103.828,17
{1) Eercicio N-2.
{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
{4) Reservade revalorizacién de la Ley16/2012, de 27 de e. Las emp id de 16n distintas de la Ley16/2012 deberdn detaflar la norma legal en la que se basafl-.

=



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.4
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B64353584
DENOMINACION SOCIAL:
PANGAEA BIOTECH, SL
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (1) ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio del e]erciclo
2011 (1)yanteriores..................c...... 512
Ajustes por errores del ejercicio _2011 (1)y
ANEEMIOTES . . . . v e v eeesers e e 513
B) SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO
.................................... 514
- I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propiefarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .................co ... 517
2. (-)Reduccionesde capital . ....................... 518
3. Otras operaciones con socios ¢ propletarios .......... 526
Iil. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otras variaciones ..........oovvvvniareernnnennn. 532 “
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (2) ........ 511 %
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio Y
2012 ()i e 512 2
o
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (2)........ 513 519.139,58 2
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO w
2013 (3)e v e eeinn e e et 514 519.139,58 (5
[
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -69.849,51 §
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............ .. ... i, 517
2. (-) Reduccionesde capitat . ............ ...l 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524
1. Movimiento de la-Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Olras variaCiones .. ........coviereennnonnnerenas 5§32
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2013 (3) ........ 525 449.290,07

(1) Ejerciclo N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley16/2012, de 27 de diclembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizaclon distintas de la Ley1612012 deberén delallar fa norma legal en la que se basan(

ey
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNA2.4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIE: Bo4353584 |

DENOMINACION SOCIAL:

PANGAEA BIOTECH, SL

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (1) ....

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2011 _(1)yanteriores.....................

1. Ajustes por errores del ejercicio _2011 (1)y

ANterioreS. . ... ...
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. .......
il. Operaciones con socios o propietarios ........
1. Aumentosdecapital ............. ... ... ... .
2. (-)Reduccionesdecapitat . ...................
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ...
fil. Otras variaciones del patrimonioneto. .........

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ..

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 (2)....

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2013 (3) et e
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..........
1. Operaciones con socios o propietarios ........
1. Aumentosdecapital ........ ... . i il
2. (-) Reducciones de capital ... .................
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ...
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto. .........
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ..
2. Ofras variaciones .............cccevieennnonns

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2013 (3) ....

TOTAL
13
o1 s 1.725.677,84
e 512
cov. 513
... 514 1.725.677,84
e 515 -417.265,69
... | 516
. 517
. 518
- 526
. 524
. 531
.... | 532
e 511 1.308.412,15
veee 512
. 513 423.307,15
. 514 1.731.719,30
.... | 518 33.978,66
.... | 518 -1.076,00
oo U817
.... | 518
e 526 -1.076,00
e 524 -1.840,84
e 531
e, | 532 -1.840,84
L 525 1.762.781,12

{1) Herclclo N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

{3) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales {N).

{4) Reserva de revalorizacion de 1a Ley16/2012, de 27 de diclembre. Las

{

isposiclones de revalorizacion distintas de fa Ley16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan|

pi
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOCIEDAD NIF
PANGAEA BIOTECH, SL B64353584

DOMICILIO SOCIAL
CL SABINO ARANA 5

MUNICIPIO PROVINGIA EJERCICIO
BARCELONA BARCELONA 2013

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida'de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

Wi GuEL TaLe tacn
W/&/ Kk// 4& ,

Jpwrel RwEH @/’

d8s3 A, MASXAT




ON COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

NO APTO PARA SU PRESENTACI

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF

PANGAEA BIOTECH, SL B64353584
DOMIGILIO SOCIAL

CL SABINO ARANA 5
MUNICIPIO PROVINGIA EJERCICIO

BARCELONA BARCELONA 2013

La socledad no ha realizado durante el presente eje

(Nota: En este caso es sufi

a pr

de esta hoja A1)

erciclo operaclon alguna sobre acciones / participaclones proplas

X

Saldo al cierre del ejercicio precedente: S 1. Acciones/participaciones 0,00 % del capital social
Saldo al cierre del gjercicio: 0 Acciones/participaciones 0.90.. % det capital social
. . : Pracio
Concepto)  Fecha de acuerdo N.2 de acciones ’ Capital sociat Saldo después
Fecha i PR Nominal . o Spu
1 de junta general o0 participaciones Porcentaje contraprestacién de la operacidn
Nota: Caso de ser ﬁecesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1
delaLeyde S de Capital).

{1} AO: Adquisicidn originaria de acclones o pamclpauones prop!as ocdela soaedad dominante {articulos 135 y sigui
AL Adquisick

AD: Adquisiclén derlvativa directa; Al: Adquisi

libres {antfeult

ED: Enajenacién de acciones
EL: Enaj de acc of

en de los tres p
de Iibre adquisi

RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Socledades de Capital.
RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicién {articulo 145 de la Ley de Sodiedades de Capital).
AG: Aceptacién de acciones propias en garantfa {articulo 149 de Ley de Socledades de Capital).

AF: Acclones adquiridas mediante asistencia nanclera de fa propia entidad {articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participadiones reciprocas {articulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).

140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
del artfculo 146 de la Ley de Socledades de Capital.
16 (anlwlo 145.1 de la Loy de Socledades de Capital).




oy

PANGAEA BIOTECH, S.1L.
MEMORIA ABREVIADA

DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad, con domicilio social en Barcelona, calle Sabino Arana, 5-19, tiene por
objeto social:

1.

El desarrollo de servicios médicos y actividades de investigacién en relacién
con el sector médico, asf como servicios de diagnosis predictiva y desarrollo
de productos farmacéuticos, incluyendo:

La organizacién y desarrollo de servicios médicos, la seleccién previa y
atencién a los pacientes asi como el tratamiento clinico y terapéutico.
Estas actividades podrdn ser llevadas a cabo en colaboracién con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como ptblicos.

El desarrollo y comercializacién de tests predictivos como parte de los
tratamientos de medicina predictiva, as{ como el desarrollo de actividades
clinicazas en colaboracién con compafifas farmacéuticas o unidades de
investigacién universitarias, tales como la monitorizacién de ensayos
clinicos, la elaboracién de tests, la investigacién y desarrollo de farmacos,
y el desarrollo clinico y preclinico de moléculas.

El desarrollo y comercializacién de productos farmacéuticos, incluyendo
las actividades de compra y venta de licencias de productos farmacéuticos
de terceros.

El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier
otro tipo de producto; la compra y venta de derechos de propiedad
intelectual en relacién con formacos o cualquier otro tipo de producto.

El estudio, preparacién, promocién, desarrollo y ejecucién de todo tipo de
negocios inmobiliarios, y la compra, venta, arrendamiento y explotacién, e
cualquier forma de inmuebles, asi como la promocién, urbanizacién,
construccién y venta de los mismos.



3. La tendencia, compra y venta de bienes y acciones o participaciones de otras
sociedades, exceptudndose aquellas actividades propias de las sociedades o
instituciones de inversion colectiva o que estén sujetas a requisitos especiales
por la legislacién sobre le Mercado de Valores.

4. La realizacién de actividades docentes de todos tipo, universitarias y no
universitarias, relacionadas con el campo de la medicina, el desarrollo de
farmacos, la investigacién clinica o cualquier otro campo relacionado con el
tratamiento terapéutico de enfermedades.

Las actividades que integran el objeto social también podrén ser desarrolladas
por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, mediante la participacién en
otras sociedades con objeto idéntico o analégico.

Si las disposiciones legales exigiesen para ele ejercicio alguna actividad
comprendida en el objeto social algin titulo profesional, autorizacién
administrativa previa, inscripcién en un registro ptblico, o cualquier otro
requisito, dicha actividad no podr4 iniciarse hasta que se hayan cumplido los
requisitos profesionales o administrativos exigidos.

El dia 16 de noviembre de 2010 se elevé a publico el acuerdo de transformacién
de Sociedad en sociedad de responsabilidad limitada, ante el Notario de Madrid
D. Ignacio Martinez-Gil Vich, bajo el ntimero 2.918 de su protocolo.

La presentacién de las cuentas anuales se ha efectuado bajo los criterios previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, y las normas 13* y 15* de elaboracién
de las cuentas anuales de la tercera parte del Plan General de Contabilidad,
respecto a las relaciones de dominio o asociacién entre sociedades. PANGAEA
BIOTECH, S.L. es dominante de un grupo denominado 272/09, integrado por
ella y varias sociedades dependientes de las que se informa en la NOTA 9. La
sociedad dominante no estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas,
ya que se acoge a la dispensa de obligacién de consolidar en funcién del tamafio
del Grupo, de acuerdo con el contenido del articulo 43 del C6digo de Comercio.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. FEstas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad,
se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

A los efectos de estas cuentas anuales, el marco normativo aplicado se
establece en:

a) El Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban
las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad.

b) E1 Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
c¢) El Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
Principios contables obligatorios-

Tanto en el desarrollo del proceso contable del ejercicio econémico, como
en la confeccién de las presentes CUENTAS ANUALES no ha sido
vulnerado ningtin PRINCIPIO CONTABLE OBLIGATORIO a que se
refiere el articulo 38 del Cédigo de Comercio y parte primera del Plan
General de Contabilidad.



c)

d)

e)

Principios contables facultativos-

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la
Administracién de la Entidad, la aplicacién de PRINCIPIOS CONTABLES
FACULTATIVOS distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
Cédigo de Comercio y la parte primera del Plan General de Contabilidad.

Comparacion de la informacion-

La Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades podran
utilizar los modelos de cuentas abreviadas en los siguientes casos:

1. Balance, estado de cambio en el patrimonio neto y memoria
abreviados: las sociedades en las que a la fecha de cierre del ejercicio
concurran, al menos, dos de las circunstancias siguientes:

a. Que el total de las partidas del activo no supere los cuatro
millones de euros.

b. Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere
los ocho millones setecientos mil euros.

¢. Que el niimero medio de trabajadores empleados durante el
gjercicio no sea superior a cincuenta.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada: las sociedades en las que
a la fecha de cierre del ejercicio concurran, al menos, dos de las
circunstancias siguientes:

a. Que el total de las partidas de activo no supere los once
millones cuatrocientos mil euros.

b. Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere
los veintidés millones ochocientos mil euros.

¢. Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el
gjercicio no sea superior a doscientos cincuenta.

En el ejercicio 2013 se cumplen las circunstancias previstas en los parrafos
precedentes, y dado que en el ejercicio 2012 también se cumplieron, la
Sociedad utiliza los modelos abreviados para la presentacién de sus
cuentas anuales.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningin tipo de riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los



activos o pasivos en el ejercicio siguiente

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién de la sociedad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida ttil de los activos materiales e intangibles (ver nota 4).
- La probabilidad de obtencién de beneficios fiscales futuros a la
hora de registrar activos por impuestos diferidos (ver nota 9).

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién
de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos
en el futuro que obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se
harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
futuras.

Correccién de errores

En este ejercicio se han corregido diversos errores que se han imputado a
patrimonio neto, correspondientes al ejercicio 2012 y anteriores, y se han
corregido las cifras comparativas del ejercicio anterior que se presentan en
balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de cambios en el
patrimonio neto. Los importes corregidos y su causa se detalla en el
siguiente cuadro:

CCAA 12 CCAA 12

Formuladas Formuladas Ajustadas Diferencia Causa

A) ACTIVONO CORRIENTE - L.

Inmovilizado intangible 374631058  3.731.289,83 15.020,75 Ajuste errores amortizaciones
A) ACTIVO NO CORRIENTE -II.

Inmovilizado material 744.251,39 753.053,39 (8.802,00) Ajuste errores amortizaciones
Patrimonio Neto -A-1) III. Reservas (58.619,30) (154.451,73) (95.832/43) Ajustes inmovilizados y gastos
Patrimonio Neto - A-3) Subvenciones 0,00 519.139,58 519.139,58 Reconoc. subv. por préstamos
Pasivo No Corriente - IV. Pasivos por

impuestos diferidos 0,00 173.046,53 173.046,53 Subvenc. de capital y ptmos.
Pasivo No Corriente - II. Deudas 1/p - 1.

Deudas Ent. Cred. 478.570,01 353.328,78 (125.241,23) Subvenc. de capital y ptmos.
Pasivo No Corriente - II. Deudas 1/p - 3.

Otras deudas 1/p 2.950.069,85  2.581.776,23 (368.293,62) Subvenc. de capital y ptmos.
Pasivo Corriente - IIl. Deudas C/p - 3. Otras

deudasc/p 307.431,66 179.221,51 (128.210,15) Subvenc. de capital y ptmos.
Pasivo Cte - V. Acreed. Com. y otras ctas a

pagar - 1. Proveedores 567.429,84 586.602,41 19.172,57 Ajustes por errores en gastos
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@

APLICACION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio 2013 asciende a 103.828,17 €, cuya propuesta de
distribucién es como sigue:

A reserva legal: | 10.382,81 €
A resultados negativos de ejercicios anteriores: ~ 93.445,36 €

El resultado del ejercicio 2012 arroj6 unas pérdidas de -417.265,69 €, que fueron
aplicadas a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Limitaciones para la distribucién de dividendos:

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucién de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,

no es distribuible a los accionistas (ver nota 8 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la ley o los estatutos, s6lo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicién, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no
resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la
cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacién de estas
pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de
las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de

investigacién y desarrollo que figuren en el activo del balance.

NORMAS DE REGISTRO Y
VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales para el ejercicio de 2013, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Inmovilizado intangible-

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicién y
o/produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segin
proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y o/pérdidas por
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b)

)

d)

deterioro que hayan experimentado. Estos activos se amortizan en funcién
de su vida ntil.

En el caso de los gastos de I +D activados, la amortizacién se realiza dentro
de un plazo de cinco afios, de acuerdo con un plan sistemadtico, salvo que
existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, en cuyo caso deben imputarse directamente a
pérdidas del ejercicio. La amortizaci6n se realiza a partir de que los gastos
son activados en el balance.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, si
procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

No existe fondo de comercio en balance de la Sociedad.

Inmovilizado material-

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de
la vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
explotacién del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida fitil estimada,
dentro de los limites fijados por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Instrumentos financieros-

Tanto los activos como los pasivos financieros han sido valorados a valor
razonable de acuerdo con la norma de valoracién novena del Plan General
Contable.

Existencias-

Las existencias estdn valoradas al precio de adquisicién o al coste de
produccién. Cuando el valor neto realizable sea inferior a su precio de
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adquisicién o a su coste de produccién, se efectuardn las correspondientes
correcciones valorativas.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y
los pagos a cuenta.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2013 y 2012 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Ejercicio 2013
Aumento | Disminucién Importe

Resul table del ejercici

esultado con. able del ejercicio 103.828,17

(después de impuestos)
Impuesto sobre beneficios 106.693,88 106.693,88
Diferencias permanentes (83.866,22) (83.866,22)
Diferencias temporarias
Base imponible (previa) 126.655,83

Comp.ensa.cié.n Pases imponibles (91.750,98)
negativas individuales

Compensacién con pérdidas de otras
(34.904,85)
entidades del Grupo

Base imponible (resultado fiscal) 0,00




Ejercicio 2012
Aumento | Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio
17.

(después de impuestos) (417.265,69)
Impuesto sobre beneficios (137.459,45)| (137.459,45)
Diferencias permanentes :
Diferencias temporarias
Base imponible (previa) (554.725,14)
Compensacién bases imponibles
negativas
Base imponible (resultado fiscal) (554.725,14)

f)  Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

g)  Transacciones entre partes
vinculadas-

Las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan por su valor

razonable.

INMOVILIZADO INTANGIBLE E
INMOVILIZADO MATERIAL

(5)

El movimiento de las partidas de inmovilizado intangible e inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones durante el ejercicio, ha sido el

siguiente:

Movimientos del inmovilizado intangible Importe 2013 Importe 2012
SALDO INICIAL BRUTO 4.781.276,11 3.682.909,45
(+) Entradas 2.414.570,46 1.098.366,66
(-) Salidas, bajas y traspasos (1.942.296,34)

SALDO FINAL BRUTO 5.253.550,23 4.781.276,11
Movimientos amortizacién del inmovilizado intangible Importe 2013 Importe 2012
SALDO A.A. INICIAL 1.051.827,12 789.233,96
(+) Aumento por dotaciones 279.496,55 262.593,16
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 100.673,69




Movimientos amortizacién del inmovilizado intangible Importe 2013 Importe 2012
(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos (808.928,61)

SALDO A.A.FINAL 623.068,75 1.051.827,12
Movimientos del inmovilizado material Importe 2013 Importe 2012
SALDO INICIAL BRUTO 1.441.868,43 1.352.762,78
(+) Entradas 94.715,29 171.580,66
(-) Salidas -82.475,01
SALDO FINAL BRUTO 1.539.283,72 1.441.868,43
Movimientos amortizacién del inmovilizado material Importe 2013 Importe 2012
SALDO A.A.INICIAL 688.815,04 544.414,63
(+) Aumento por dotaciones 169.723,50 151.583,70
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos -7.183,29
SALDO A.A.FINAL 858.538,54 688.815,04

El inmovilizado se amortiza linealmente dentro de los limites fijados por Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del

Impuesto sobre Sociedades.

(6) ACTIVOS FINANCIEROS

1.- La composicién y movimiento de los activos financieros correspondientes al

31 de diciembre de 2013 es como sigue:

A) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de

empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Créditos, derivados y otros Ip

Importe 2013

Importe 2012

Activos valor razonable con cambios en pyg

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar

35.324,10

32.661,10

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

35.324,10

32.661,10
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B) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de

empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Derivados y otros Cp Importe 2013 Importe 2012
Préstamos y partidas a cobrar 329.276,35 270.692,31
Activos a valor razonable con cambios en pyg

Otros

TOTAL 329.276,35 270.692,31

2.- Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La sociedad posee al cierre del ejercicio una participacién que representa el 100%
del capital social de la mercantil INSTITUTO ONCOLOGICO DOCTOR
ROSELL, S.L. (antes denominada PANGAEA APPLIED THERAPIES, S.L.), con
domicilio en C/ Sabino Arana, 8-19, Barcelona. El valor en libros de esta
participacién asciende a 3.297,38 €.

El saldo de capital y reservas a 31 de diciembre de 2013 de la referida compaiifa

es:
2013 2012

Fondos Propios (13.246,77){ 10.648,32

Capital 3.010,00 3.010,00

Reservas 7.638,32 (40,20)

Resultado del ejercicio (23.895,09) 7.678,52

La sociedad posee al cierre del ejercicio una participacion que representa el 100%
del capital social de la mercantii PANGAEA TARGET THERAPIES, S.L., con
domicilio en C/ Sabino Arana, 8-19, Barcelona. El valor en libros de esta
participacién asciende a 5.636,30 €.

El saldo de capital y reservas a 31 de diciembre de 2013 de la referida compafifa
es:
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2013

L2012

Fondos Propios 2.551,12 2.551,12
Capital 3.010,00 3.010,00
Reservas (458,88) (458,88)
Resultado del gjercicio 0,00 0,00

La sociedad posee al cierre del ejercicio una participacién que representa el 100%
del capital social de la mercantil INSTITUTO DE DIAGNOSTICO MOLECULAR,
S.L. (antes denominado PANGAEA PREDICTIVE TECHNOLOGY, S.L.), con
domicilio en C/ Sabino Arana, 8-19, Barcelona. El valor en libros de esta

participacién asciende a 3.304,98 €.

El saldo de capital y reservas a 31 de diciembre de 2013 de la referida compafiia

es:
2013 2012

Fondos Propios (3.017,66) (734,11)

Capital 3.010,00 3.010,00

Reservas (3.744,11)| (3.417,78)

Resultado del gjercicio (2.283,55) (326,33)

Ninguna de las sociedades referidas anteriormente cotiza en Bolsa.

(7) PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de
2013, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

A) Pasivos financieros a corto plazo:

Deudas con entidades de crédito Importe 2013 Importe 2012
Débitos y partidas a pagar 40.233,31 182,70
Pasivos a valor razonable con cambios en pyg

Otros :
TOTAL 40.233,31 182,70

12




Créditos, derivados y otros cp Importe 2013 Importe 2012
Débitos y partidas a pagar 1.084.818,18 979.819,35
Pasivos a valor razonable con cambios en pyg

Otros

TOTAL 1.084.818,18 979.819,35

B) Pasivos financieros a largo plazo:

Deudas con entidades de crédito Importe 2013 Importe 2012

Débitos y partidas a pagar 515.270,25 353.328,78

Pasivos a valor razonable con cambios en pyg

Otros .

TOTAL 515.270,25 353.328,78
Derivados y otros Ip Importe 2013 Importe 2012
Débitos y partidas a pagar 2.755.920,05 2.581.776,23
Pasivos a valor razonable con cambios en pyg
Otros
TOTAL 2.755.920,05 2.581.776,23

El detalle del vencimiento de las deudas a 31 de diciembre de 2013 es como sigue:

Vencimiento de las deudas al Nimero de afios
cierre del ejercicio 2013 1 2 3 4 5 Mis de5 Total

Deudas con entidades de crédito 40.233,31 48.173,69( 50.227,75| 52.373,89 54.473,98 | 310.020,94] 555.503,56
Otras deudas 303.961,90| 164.700,28 | 171.864,74} 179.340,85| 187.142,18| 399.066,53 | 1.406.076,48
Deudas con emp. Grupo y asociadas 8.726,22 | 1.653.80547 1.662.531,69
g:;:‘idores comerciales y otras cugntas a 772.130,06 772.130,06
Proveedores 653.226,09 653.226,09
Otros acreedores 118.903,97 118.903,97
Deuda con caracteristicas especiales 0
Total | 1.125.051,49 | 1.866.679,44 | 222.092,49 | 231.714,74| 241.616,16 | 709.087 47 ] 4.396.241,79

La sociedad tiene una linea de crédito con EBROSOL INVERSIONES, S.L., por un
importe méximo de 3.000.000 €, que a 31 de diciembre estaba dispuesto en el
importe de 1.653.805 €. El importe de dicho crédito tiene como garantia real
concedida el importe de los derechos de crédito que la Sociedad mantenga frente

a la compafita PHARMA MAR, S.A.
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9)

FONDOS PROPIOS

El capital social al 31 de diciembre de 2013 estd representado por 164.586
participaciones de 1 Euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La sociedad tiene 1.076 participaciones propias, de valor nominal de 1 Euro cada
una, y que fueron adquiridas por el mismo importe. El destino final previsto de
dichas participaciones ser4 la venta.

SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en el Régimen especial de consolidacién fiscal regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Pangaea Biotech, S.L. es la entidad dominante del grupo de consolidacién n°
272/09, desde el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2009, del que forman parte,
como entidades dependientes, las sociedades Instituto Oncolégico Dr. Rosell,

S.L., Pangaea Target Therapies, S.L. e Instituto de Diagnéstico Molecular, S.L.

En la fecha de cierre del ejercicio, el saldo de las bases imponibles negativas
individuales de la Sociedad pendientes de compensacién en ejercicios futuros es
como sigue:

Aplicado/
Generado
Bases imponibles negativas Saldo en Pendiente Limite
Individuales Inicial el gjercicio | ej futuros | -Ejercicio
BIN 2007 211.141,32| (91.750,98)| 119.390,34 2.025
BIN 20081.500.598,38 1.500.598,38 2.026
Total|1.711.739,70| (91.750,98) 1.619.988,72

En la fecha de cierre del ejercicio, el saldo de las bases imponibles negativas
generadas por el Grupo de consolidacién fiscal consolidacién n° 272/09 es como

sigue:
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Aplicado/
Generado
Bases imponibles negativas | Saldo en Pendiente Limite
Grupo consolidacién Inicial | el ejercicio | ej futuros | Ejercicio
BIN 2009 188.120,05 188.120,05 2.027
BIN 2010] 116.254,72 116.254,72 2.028
BIN 2012] 554.725,14 554.725,14 2.030
Total 859.099,91 859.099,91

El saldo a cierre del jercicio con Administraciones Piblicas es como sigue:

2013 2012

Descripcién Deudor | Acreedor Deudor | Acreedor
H.P. Deudor por IVA 32.303,08 66.535,83
H.P. Deudor por I. Sociedades 90,12 89,09
H.P. Acreedor por IVA
H.P. Acreedor por IRPF 123.070,62 106.908,87
H.P. Acreedor por otros conceptos
Organismos de la S.S. Acreedor 34.540,08 52.802,57

Subtotal | 32.393,20 | 157.610,70 66.624,92 | 159.711,44

Activos por Impuesto diferido 624.296,77 722.264,44
Pasivos por Impuesto diferido 149.763,37 173.046,53
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(100 INGRESOS Y GASTOS

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, presenta, a 31 de diciembre, la

siguiente composicién:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias. Ejercicio 2013 Ejercicio 2012

4, Aprovisionamientos 774.697,77 856.243,57
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier

descuento, de las cuales: 795.944,68 859.379,40

Nacionales 726.278,12 804.732,08

Adquisiciones Intracomunitarias e importaciones 69.666,56 54.647,32

b) Variacion de existencias ' -21.246,91 -3.135,83

6. Gastos de personal: 1.685.663,39 1.724.840,82

a) Sueldos y salarios 1.362.014,39 1.394.603,26

b) Seguridad Social a cargo de la empresa 272.482,90 260.136,86

¢) Otras cargas sociales 51.166,10 70.100,70
13. Resultados originados fuera de la actividad

normal de laoemprgesa incluidos en «otros r:sultados» 20,65 9-114,02

(11) OPERACIONES VINCULADAS

Préstamos.

La Sociedad mantiene una linea de crédito concedida por EBROSOL
INVERSIONES, S.L., dispuesta por un importe de 1.653.805 €, que devenga
intereses al tipo del EURIBOR a un afio incrementado en un diferencial de 2
puntos. Los intereses devengados en el ejercicio han ascendido a 26.344,36 €.

El saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 1.272.461,11 €, y los
intereses devengados en dicho ejercicio fueron 70.441,11 €.

Prestaciones de servicios.

La Sociedad ha recibido prestaciones de servicios de apoyo a la gestién y
direccién de la Sociedad, asf como de servicios de consultoria cientifica y médica
por parte de entidades vinculadas por un importe total de 124.706,88 €.

El importe de servicios facturados por personas vinculadas por este concepto en
el ejercicio 2012, ascendié a 136.136 €
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Por otra parte, la Sociedad ha prestado servicios de los que constituyen su
actividad a sus sociedades participadas por un importe de 932.629,34 € en el
ejercicio 2013, y por importe de 854.523,17 € en el ejercicio 2012. ’

El epigrafe de clientes incluye, al cierre del ejercicio 2013 y 2012 un saldo de
191.696,12 € y 138.738,65 €, respectivamente, con empresas del grupo

Retribucion por rendimientos del trabajo.

La Sociedad ha satisfecho a personas vinculadas con la misma un importe global
de 449.547,60 €, en concepto de rendimientos del trabajo.

El importe de rendimientos del trabajo satisfechos a personas vinculadas en el
ejercicio 2012 asciende a 477.765,76 €.

Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracién.

El importe correspondiente a la retribucién del Consejo de Administraci6n
asciende a 63.950 €.

La retribucién del Consejo de Administracién en el ejercicio 2012 ascendié a
134.145,78 €.

Asimismo la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de seguros de
vida con los miembros del mismo.

Deberes de lealtad de los miembros del Consejo de Administracion.

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 229 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010), a
31 de diciembre de 2013, se informa de que ninguno de los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad se encuentra incurso en situaciones de
conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad. Asimismo, ninguno
ostenta ninguna participacién ni desempefio ningiin cargo o funcién en
sociedades con el mismo objeto.

Por otra parte, tampoco se da esa circunstancia en ninguna de las personas con
las que mantienen vinculacién, en el sentido establecido en el articulo 231 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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(12)

(13)

(14)

(15)

OTRA INFORMACION

El numero de personas empleadas en el curso del gjercicio es como sigue:

2013 2012
- Restode personal directivo: 4 4
- Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo: 20 16
- Empleados de tipo administrativo: 6 9
- TOTAL: ' 30 29

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2013 no se han incorporado al inmovilizado material
elementos cuyo fin sea la minimizacién del impacto ambiental y la proteccién y
mejora del medio ambiente.

Por otra parte la Sociedad no ha incurrido en gastos ordinarios o extraordinarios
cuya finalidad haya sido la proteccién del medio ambiente.

No se ha producido en el ejercicio ninguna contingencia relacionada con la
proteccién y mejora del medio ambiente, ni riesgos que debieran transferirse a
otras entidades, por lo que no ha sido preciso en el ejercicio 2013 dotacién alguna
a la “Provisién por actuaciones medioambientales”.

INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no dispone de derechos de emisién de gases de
efecto invernadero en el periodo de vigencia del Plan Nacional de asignacién y
su distribucién anual, por lo que en su Balance no ha reflejado ningtin importe de
valoracién de los mencionados derechos, ni ha registrado en su cuenta de
pérdidas y ganancias importe alguno de gastos e ingresos por este concepto.
Igualmente no ha percibido subvenciones por derechos de emisién, ni existen
contingencias relacionadas con sanciones o medidas de carécter provisional, en
los términos previstos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el
régimen de comercio de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero”

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Las subvenciones incluidas en el patrimonio del ejercicio, corresponden al
reconocimiento de las ayudas recibidas por préstamos subvencionados, tanto en
concepto de ayuda en el pago de un préstamo, como el reconocimiento como
subvenci6n de la parte no reembolsable de otro préstamo recibido por la sociedad
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y el reconocimiento como subvencién de un interés a tipo cero en otro de los
préstamos de la Sociedad. Todos estos préstamos han sido otorgados por
entidades financieras y el CDTI para la financiacién de los gastos de investigacién
y desarrollo llevados a cabo por la sociedad.

Los importes reconocidos por subvenciones y los movimientos del ejercicio son
los siguientes:

. . Ejercicio Ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados 2013 2012
Registrado en el patrimonio neto 449.290,07! 519.139,58]|
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (*) 95.143,64| 164.700,28

(*) Incluye los importes de subvenciones de explotacién y de capital

Saldo al inicio del ejercicio 519.139,58
Subvenciones traspasadas a resultados -93.132,68
Otros movimientos (efecto fiscal) 23.283,17
Saldo al cierre del ejercicio 449.290,07| 519.139,58

(16) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS

EFECTUADOS A PROVEEDORES

Esta nota recoge la ‘Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores, establecida en la Disposiciéon adicional tercera ‘Deber de
Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio de Medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, de acuerdo con la Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con

los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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En este cuarto ejercicio de aplicacién de la Resolucién mencionada, se incluye
toda la informacién relativa a los ejercicios 2013 y 2012. No obstante, cabe
destacar que de acuerdo con el calendario previsto en la Disposicién transitoria

segunda de la Ley 15/2010, los plazos méximos permitidos para los ejercicio 2013

y 2012 son de 60 y 75 dias, respectivamente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

Y para que conste, se extiende a los efectos legales oportunos la presente Memoria,

formulada en Barcelona, el dia 31 de marzo de 2014.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

TOPGENETICS, S.L.
D. Rafael Rosell Costa

EASYGENE S.L.
D. I\/hgu%*l Tarén Roca

'S

N

BIOSENSE, S.L.

D.] aydnguez

antlago Ramén y Cajal Agueras

EBROSQL INVERSIONES, S.L.U
D. Luis/Barcelona Escartin

MAECEE " S.L.
“José Maestre Alcacer
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del balance
2013 2012

Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 1.532.980,46€| 71% 1.301.743,62 68%
Resto 630.775,82€| 29% 623.693,49 32%
Total pagos del ejercicio 2.163.756,28 €| 100% 1.925.437,11 100%
Aplazamientos que a la fecha de
cierre sobrepasan el plazo mdximo
legal 326.503,13 € - 373.763,10 -






















































































































































































































































































































































































































































































































Pangaea Oncology, S.L.
(anteriormente denominada
Pangaea Biotech, S.L.) y
Sociedad Dependiente

Estados Financieros Intermedios
Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



Deloitte, S.L.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
N Esparia

Tel: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS

A los socios de
Pangaea Oncology, S.L. (anteriormente denominada Pangaea Biotech, S.L.)

por encargo del Consejo de Administracion:

Hemos auditado los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de Pangaea Oncology, S.L.
(anteriormente denominada Pangaea Biotech, S.L., en adelante, “la Sociedad Dominante”) y Sociedad
Dependiente (en adelante “el Grupo™), que comprenden el balance de situacién consolidado a 30 de junio
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto intermedio consolidado, el estado de flujos de efectivo intermedio consolidado y las notas
explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con los estados financieros intermedios
consolidados

Los Administradores son responsables de formular los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Pangaea Oncology, S.L. (anteriormente denominada
Pangaea Biotech, S.L.) y Sociedad Dependiente, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, que se identifica en la Nota 3.1 de las notas explicativas adjuntas,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros
intermedios consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios consolidados estan libres

de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros intermedios consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros intermedios consolidados, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de los estados financieros intermedios consolidados, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros intermedios consolidados tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 C.1.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros intermedios consolidados adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Pangaea Oncology, S.L. (anteriormente denominada Pangaea Biotech, S.L.) y Sociedad Dependiente
a 30 de junio de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de otras cuestiones

Con fecha 6 de abril de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015 en el que expresaron una opinién con salvedades por una

limitacion al alcance sobre las cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2014.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

avier Pont

10 de noviembre de 2016
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Pangaea Biotech S.L.y
Sociedad Dependiente

Estados Financieros Intermedios

Consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016



PANGAEA BIOTECH, S.L.. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2016

{Euros)
Notas Notas |

- _ ACTIVO Ex licativas; 30.06.2016 131.122015¢) ~ PATRIMONIO NETO Y PASIVO B ‘.EAxplicativgvsL 30.06.2016 [31.12.2015 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO: !
Inmovilizado intangible- Nota 6 7.324.580 6.540.480  FONDOS PROPIOS- Nota 11 321.458 634.982
Fondo de comercio de consolidacion 287 287 Capital 163.510 163.510
Investigacion y desarrollo 4.283.732 3.529.778 Prima de emision 3.233.414 3.233.414
Propiedad industrial 2.783.366 2865.428 Resuitados de ejercicios anteriores (2.775.354)|  (2.275.586)
Aplicaciones informaticas y otro inmoviiizado intangible 257.195 144.987 Reservas consolidadas (8.527) -
Inmovilizado materiai- Nota7 643.295 626.475 Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante {291.585) (486.356)
Construcciones 17.075 24.908 ' Subvenciones, donaciones y legados recibidos 418.221 |
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado mater:al 626.220 601.567 Total patrimonio neto 1.053.203 |
Inversiones financieras a largo pfazo- 229.340 225.140
Instrumentos de patnmonio 521 521
Préstamos y partidas a cobrar 228.819 224619 |
Activos por impuesto diferido Nota14.5 |  2.391.680 _  2.162.592 | Deudas a largo plazo Nota 13.1 9.435.211 7.587.644

Total activo no corriente P{)@!}@ﬂgi © 9.554.687 | Deudas con entidades de credito 3120.208 2.530.966
1 Otros pasivos financieros 6 315.002 5.056.678
Pasivos por impuesto diferido 104.612 139.455
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 9.539.823 7.727.09%
Existencias- Nota 10 435.307 330.715
Comerciates 377.350 320.029
Anticipos a proveedores 57.957 10.686
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 962.820 1.027.678
Clientes por ventas y prestaciones de servicics 910.137 457.608
Deudores varios | 29.356 155.626 PASIVO CORRIENTE
Personal | 5608 727 Deudas a corto plazo- Nota 13.2 641.064 971.446
Activos por impuesto carnente | Nota 14.1 87 87 Deudas con entidades de crédito 229.782 661.892
Otros créditos con las Administraciones Publicas i Nota 14.1 17 632 413.630 Otros pasivos financieros 411.282 309.554
Inversiones financieras a corto plazo- | Nota9 480.645 - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 1.825.165 1.256.408
Prestamos y partidas a cobrar | 346.486 - Proveedores y acreedores varios 1.529.471 1.049 238
Otros activos financieros i 134 159 - Persona! 127.974 45938
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- 172.488 95.076 - Otras deudas con las Adnministraciones Publicas Nota 14.1 165.028 161.232
Tesoreria | 172488 ~ 95.076 ' Anticipos de clientes 2,692 -
Total activo corriente 2.051.260 . 1.453.469 " Total pasivo corriente 2466229  2.227.854
TOTAL ACTIVO | 12640155 11.008.156 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.640.155 | 11.008.156

(*) Cifras presentadas unicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 20 descntas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2016



PANGAEA BIOTECH, S.L. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

(Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio

a B Explicativas 2016 (%) 2015 (™)
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 15.1 1.497.077 887.001
Prestaciones de Servicios 1.497.077 887.001
Trabajos realizados por la empresa para su activo- 1.230.607 746.825
Aprovisionamientos- Nota 15.2 (847.096) (493.238)
Consumo de materias primas y otras materias (557.053) (277.046)
Trabajos realizados por otras empresas (290.043) (216.192)
Otros ingresos de explotacion- 66.104
Subvenciones de explotacion incorporados al resultado 66.104
Gastos de personal- Nota 15.4 (1.067.397) (818.885)
Sueldos. salarios y asimilados (868.530) (647.321)
Cargas sociales (198.867) (171.564)
Otros gastos de explotacion- (836.279) (636.186)
Servicios exteriores (836.112) (532.454)
Tributos (167) (103.732)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 (624.358) (398.017)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 148.806 33.264
Otros resultados 16.859 2.976
RESULTADO DE EXPLOTACION {481.781) (610.156)
Gastos financieros (48.502) (97.526)
Diferencias de cambio 9.610 (3.359)
RESULTADO FINANCIERO (38.892) (100.885)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (520.673) (711.041)
Impuestos sobre beneficios Nota 14.4 229.088 393.151
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {291.585) (317.890)
Resultado atribuido a los Socios Externos
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (291.585) (317.890)

(™) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015. Cifras presentadas unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.



PANGAEA BIOTECH, S.L. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
o R o B 2016(%) 2015(*%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (291.585) (317.890)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto {il) T 6.290 25.187
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (lil) (111.866) (69.295)
Total ingresos y gastos reconocidos (I+lI+lll} (397.161) (361.998)

(") Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado e! 30 de junio de 2015. Cifras presentadas unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.




PANGAEA BIOTECH, S.L. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Euros)

Resultado del

Resultados i ejercicio
negativos i atribuidoala | Subvenciones,
Prima de de ejercicios Reservas Particip Sociedad y
Capital isién anteriores lidad propias Domine leg - Total

Saldo al 1 de enero de 2015 164.586 3.233.414 {2.078.527} (1.076) {196.386) 506.438 1.628.449
Ingresos y gastos reconocidos {317.890) (44.108) (361.998)
Aplicacion del resuttado (196.386) 196.386 - -
Otras variaciones de patrimonic neto (1.076) (673) 1.076 (673)
Saldo a! 30 de junio de 2015 (*) 163.510 3.233.414 {2.275.586) {317.890) 462.330 1.265.778
Saido at 1 de enero de 2016 163.510 | 3.233.414 (2.275.586} (486.356) 418.221 1.053.203
Ingresos y gastos reconocidos ! (291.585) (106.576) (397.161
Aplicacion del resultado (477.829) (8.527) 486 356 ! - -
Otras vanaciones de patrimonio neto (21.939)] - i - {21.939
Saldo al 30 de junioc de 2016 163.510 3.233.414 | {2.775.354) (8.527) {291.585)| 312.645 634.103

(") Cifras presentadas unicamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 20 descntas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado carrespondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2016.




PANGAEA BIOTECH, S.L. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO DE
SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

(Euros)
Notas } Ejercicio Ejercicio
Explicativas |  2016(*) | 2015(**)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {: | (1.220.512) (1.055.688)
Resultado del ejercicio antes de impuestos | (520.673) (711.041)
Ajustes al resultado- | (707.776) (281.187)
Amortizacion del inmovilizado | Notas6y7 | 624.358 398.017
Gastos financieros 48.502 97.526
Diferencias de cambic | (9.610) 3.359
Imputacion de subvenciones i (140.419) (33.264)
Trabajos realizados por la empresa para su activo { (1.230.607) (746.825)
Cambios en el capital corriente- | 36.050 (30.272)
Existencias : (104.592), (42.344)
Deudores y otras cuentas a cobrar (281.628) (43.581)
Acreedores y otras cuentas a pagar 566.429 55.653
Otros activos y pasivos corrientes (134.159)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- ‘ (28.113) (33.188)
pagcs de intereses j (28.113) (37.728)
Cobros de intereses ! 4.540
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1) (198.871 (116.317)
Pagos por inversiones- (198.871) (116.317)
Inmovilizado intangible Nota 6 (136.855) (79.668)
Inmovilizado material Nota 7 (57.816) (36.649)
Otros activos financieros : (4.200)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (11) 1.496.796 1.159.548
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- [ 1.496.796 1.159.548
Emision de deudas con entidades de credito \‘ 589.243 611.696
Emision de otras deudas { 1.339.663 1.029.598
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (432.110) (260.925)
Devolucion y amortizacion de otras deudas (220.821),
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+li+11) 77.413 (12.457))
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 95.076 58.811
Efectivo o equivalentes al finai del ejercicio 172.488 46.354

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**} Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015. Cifras presentadas Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo consolidado intermedio correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.



Pangaea Biotech, S.L. y
Sociedad Dependiente

Notas explicativas correspondientes al
periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016

Informacion general sobre el Grupo

Pangaea Biotech, S.L. y Sociedad Dependiente (en adelante, el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de
empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector médico, asi como en la prestacion de
servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos.

Pangaea Biotech, S.L. (en adelante la “Sociedad Dominante”) se constituy6 en 2006 de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, consistiendo su objeto social, de acuerdo a sus estatutos en:

1. El desarrollo de servicios médicos y actividades de investigacion en relaciéon con el sector médico, asi
como la prestacién de servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos, incluyendo:

- La organizacién y desarrollo de servicios medicos, la seleccion previa y atencién a los pacientes asi
como el tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion
con establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos.

- El desarrollo y comercializaciéon de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina
predictiva, asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracién con companias farmacéuticas
o unidades de investigacién universitarias, tales como la monitorizacién de ensayos clinicos, la
elaboracion de tests, la investigacion y desarrollo de farmacos, y el desarrollo clinico y preclinico de
moléculas.

- El desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y
venta de licencias de productos farmacéuticos de terceros.

- El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la
compra y venta de derechos de propiedad intelectual en relacién con farmacos o cualquier otro tipo de
producto.

2. El estudio, preparacién, promocidn, desarrollo y ejecucion de todo tipo de negocios inmobiliarios, y la
compra, venta, arrendamiento y explotacién, e cualquier forma de inmuebles, asi como la promocion,
urbanizacion, construccion y venta de los mismos.

3. La tenencia, compra y venta de bienes y acciones o participaciones de otras sociedades, exceptuandose
aquellas actividades propias de las sociedades o instituciones de inversién colectiva o que estén sujetas a
requisitos especiales por la legislacion sobre el Mercado de Valores.

4. La realizacion de actividades docentes de todo tipo, universitarias y no universitarias, relacionadas con el
campo de la medicina, el desarrollo de farmacos, la investigacion clinica o cualquier otro campo relacionado
con el tratamiento terapéutico de enfermedades.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se encuentra en la calle Sabino Arana nimero 5-19 de Barcelona, y
la Sociedad Dominante deposita sus cuentas anuales individuales en el Registro Mercantil de Barcelona.



2.

Sociedad Dependiente

2.1. Sociedad Dependiente

La consolidacién de la Sociedad Dependiente, Instituto Oncolégico Doctor Rosell, S.L. (anteriormente
denominada Pangaea Applied Therapies, S.L.), se ha realizado aplicando el método de integracion global.
Una Sociedad Dependiente es aquella en la que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente,
su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa para
obtener beneficios econémicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general aungque no
unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% ¢ més de los derechos de voto de la sociedad.

La sociedad dependiente Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. tiene el mismo ejercicio econdmico que la
Sociedad Dominante. Dicha sociedad se constituyd en Espafia en 2007 y constituye su objeto social la
organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccién previa y atencién a pacientes asi como el
tratamiento clinico y terapéutico, asi como la asistencia médica y facultativa general a pacientes oncolégicos

y a pacientes de cirugia derivados de oncologia.

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son |os siguientes:

Euros

Nombre Instituto Oncoldgico
Doctor Rosell @

Direccidn Calle Sabino Arana, n°
5-19, Barcelona

(Barcelona)
Actividad Organizacion y
desarrollo de servicios
médicos
Fraccidn del capital que se posee:
Directamente 100%

Capital 3.010

Prima de emision

Reservas

Resultados negativos de ejercicios anteriores (8.527)

Resultados netos del ejercicio 8.528

"

Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.




3. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

3.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios consolidados se han formulado por los Administradores de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Cabdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Estados financieros intermedios Consolidados aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
sus modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

3.2. Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de
la Sociedad Dominante y de su Sociedad Dependiente y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados
del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la Sociedad
Dominante en su reunidn celebrada el 30 de junio de 2016.

3.3. Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios consolidados. No existe ninguin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.
3.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:
El principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 3.7);
La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.4),
La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 5.2 y 5.3);
El calculo de provisiones (véase Nota 5.11);
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 30

de junio de 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.



3.5.

3.6.

3.7.

Comparacioén de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016
se presenta, a efectos comparativos, con la informacion a 31 de diciembre de 2015 en relacién al balance
consolidado, y con la informacién del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 en relacién a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y el
estado consolidado de flujos de efectivo.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria
consolidada.

Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo ha elaborado su plan estratégico para los proximos ejercicios, en el que se han considerado, tanto
las variables de tipo econdmico-financieras como aquellas de caracter técnico que permiten que los
Administradores sean optimistas en cuanto a la evolucién del Grupo.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, y a la fecha de formulacién de los
presentes estados financieros intermedios consolidados, el Grupo ha suscrito nuevos contratos de prestacion
de servicios que van a permitir incrementar significativamente los ingresos recurrentes, de manera que se
mantendra un nivel de actividad suficiente para cubrir los costes de estructura.

Debe destacarse la evolucién positiva de que ha experimentado la facturacion y el fondo de maniobra de los
seis primeros meses del ejercicio 2016 con respecto al mismo periodo del ejercicio 2015, lo cual viene a
ratificar el cumplimiento de las expectativas destacadas el pasado ejercicio.

A fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios consolidados, el Grupo se encuentra
inmerso en un proceso de ampliacion de capital, que permitird dotar al Grupo de la estructura patrimonial y
de los fondos necesarios para asegurar su viabilidad a corto y medio plazo. Adicionalmente, el Grupo cuenta
con el apoyo explicito de sus socios que le permite disponer de los recursos financieros necesarios.

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

Dado el objeto de la formulacidn de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacién del resultado.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus estados financieros
intermedios consolidados a 30 de junio de 2016, de acuerdo con las establecidas por el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo, han sido ias siguientes:

5.1.

Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consclidacién.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global.



5.2.

5.3.

Homogeneizacion de partidas.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion
homogénea.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la
Nota 5.4. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdémico-comercial del
proyecto.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccién, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos.

En relacion a los proyectos de desarrollo de nuevos farmacos, el modelo de negocio del Grupo tiene por
objeto licenciar las patentes de las moléculas experimentales en estadios clinicos tempranos (final de la Fase
I oll-a).

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida dtil (en un periodo méximo de 5
afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la correspondiente
patente. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo

de 20 afios.

Aplicaciones informéaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicidon o coste de produccion, y

posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.4.
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5.4.

Los costes de ampliaciéon, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion consolidada del ejercicio
en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida Util estimada, que se encuentran entre ocho y veinte afios segun la naturaleza del
bien.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccidn del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccién prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan
son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:

Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, el Grupo dispone de valoraciones de terceros expertos independientes para la mayor parte
de sus activos intangibles.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro del Grupo, se reduce el valor contable de los
activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor
razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.
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5.5.

5.6.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado gque se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos Financieros

5.6.1. Activos Financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo corresponden basicamente a préstamos y partidas a cobrar,
que son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones

de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, consiste
en realizar un analisis individualizado de las cuentas a cobrar, determinando la solvencia de cada uno de los
deudores comerciales y la recuperabilidad de la deuda.

5.6.2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,

ajustada por los costes de la transacciéon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

12



5.7.

5.8.

5.9.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo [0s mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar, descritos en el
apartado anterior.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccidn o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado de situacion. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se producen.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

A los efectos de tributacion por el Impuesto de Sociedades, el Grupo tributa desde el ejercicio 2009 en
régimen de declaracion consolidada dentro del grupo fiscal 272/2009 del que es entidad dominante Pangaea
Biotech, S.L., por lo que la cuenta a pagar en concepto de Impuesto de Sociedades la hace efectiva dicha
sociedad. En base a criterios de reparto acordados entre la Sociedad Dominante y el grupo fiscal del que
forma parte, las diferencias entre los impuestos que el Grupo hubiera pagado en el caso de tributacion
individual y los importes que se hacen efectivos a Hacienda por las bases imponibles positivas
correspondientes a las mismas a nivel de declaracion fiscal consolidada, son materializadas a favor de la
entidad dominante del grupo fiscal

5.10. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador |os riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Provisiones y contingencias

En la formulacion de los estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de ia Sociedad
Dominante diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios consolidados, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacién a reci

bir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada a responder; en esta situacion,
la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

5.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidon vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. Al 30 de
junio de 20186, el Grupo no tiene registrada provisiéon alguna por este concepto.

5.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacidén de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del gasto

0 inversion objeto de la subvencion.

2 Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

5.14. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la protecciéon y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.
La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.15. Transacciones con vinculadas
El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedades

Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.
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Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015, asi como la informacion mas significativa, han sido los siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

Ejercicio 2015

Euros
Coste 01/01/2016 | Adiciones | 30/06/2016
Fondo de comercio de consolidacion 287 287
Investigacion y Desarrollo 4.531.851 1.230.607 5.762.458
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 212.713 136.855 349.568
Total coste 8.454.481 1.367.462 9.821.943
Euros
Amortizaciones 01/01/2016 | Dotaciones | 30/06/2016
Investigacion y Desarrollo (1.030.381) | (448.345) (1.478.726)
Propiedad Industrial (814.130) (112.134) (926.264)
Otro inmovilizado intangible (69.490) (22.883) (92.373)
Total amortizacion (1.914.001) (583.362) (2.497.363)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2016 | 30/06/2016
Coste 8.454.481 9.821.943
Amortizaciones (1.914.001) | (2.497.363)
Total neto 6.540.480 7.324.580
Euros
Coste 01/01/2015 Adiciones 31/12/2015
Fondo de comercio de consolidacion 287 287
Investigacion y desarrollo 2.600.886 1.930.965 4.531.851
Propiedad Industrial 3.709.630 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 152.784 59.930 212.714
Total coste 6.463.587 1.990.895 8.454.481
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Euros
Amortizaciones 01/01/2015 | Dotaciones | 31/12/2015
Investigacion y desarrollo (453.967) (576.414) (1.030.381)
Propiedad industrial (648.542) | (165.588) (814.130)
Aplicaciones informaticas (33.814) (35.676) (69.490)
Total amortizacién (1.136.323) | (777.678) (1.914.001)
Euros

Total Inmovilizado Intangible 01/01/2015 | 31/12/2015

Coste 6.463.587 8.454.481

Amortizaciones (1.136.323) | (1.914.001)

Total neto 5.327.264 6.540.480

Las adiciones mas significativas del periodo de 6 meses terminado el 30 de Junio de 2016 en ia cuenta de
“Investigacion y Desarrollo” corresponden principalmente a los gastos incurridos por el grupo en el desarrollo de
proyectos para los cuales los Administradores tienen fundamentos de que tendran un éxito técnico y una
rentabilidad econdmica y comercial.

A 30de juniodel 2016 y al cierre del ejercicio 2015, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Valor Contable (Bruto)
Descripcion 30/06/2016 | 31/12/2015
Investigacion y desarrollo 319.386
Otro inmovilizado intangible 33.202 33.202
Total 352.588 33.202

El Grupo se ha comprometido ante terceros al pago, en caso de cumplimiento de determinados hitos regulatorios
y comerciales vinculados a la evolucién positiva de la investigacion y desarrollo de productos licenciados, de un
importe de hasta 5,4 millones de euros. Dada la estrategia de! Grupo de sublicenciar los productos una vez se ha
finalizado la Fase | o li-a, los Administradores estiman que el Grupo deberia pagar un importe aproximado de 250
mil euros, mientras que el resto de los pagos contingentes hasta los 5,4 millones de euros seria asumido por la
compafiia a quien se sublicenciara el producto.

Inmovilizado material

No ha habido movimientos significativos en la partida de balance “Inmovilizado material’, salvo por el gasto de
amortizacion.

A 30 de junio de 2016 y al cierre del ejercicio 2015, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 281.323 euros y 279.174 euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio el Grupo no ha asumido ningun compromiso firme de compra de inmovilizado material.

A 30 de junio de 2016 no existen elementos de inmovilizado material fuera del territorio nacional espafiol, ni se
mantiene compromisos de inversion relevantes.
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La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura alguno

relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

Arrendamiento operativo

A 30 de junio de 2016 y al cierre del ejercicio 2015, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Valor Nominal
Cuotas minimas 30/06/2016 | 31/12/2015
Menos de un afio 140.376 187.168
Entre uno y cinco afios 46.792
Total 187.168 187.168

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016(*) 2015(**)

Gasto por arrendamientos operativos
reconocidos en el resultado del ejercicio 145.274 117.712

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
corresponden a los alquileres de las oficinas administrativas, las consultas y los laboratorios.

El Grupo no actia como arrendador ni como subarrendador en ningun contrato.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

9.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “"Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion
consolidado a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Euros
30/06/2016 31/12/2015

Instrumentos de patrimonio 521 521
Préstamos y partidas a cobrar 228.819 224,619
Total 229.340 225.140
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9.2

9.3.

Dentro de “Préstamos y partidas a cobrar” el Grupo registra basicamente cuentas a cobrar con entidades

publicas por subvenciones concedidas y pendientes de cobro.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” a 30 de junio de 2016 y al cierre

del ejercicio 2015 es el siguiente:

Euros
30/06/2016 | 31/12/2015
Préstamos y partidas a cobrar 346.486
Otros 134,159
Total 480.645

Dentro de “Préstamos y partidas a cobrar” el Grupo registra cuentas a cobrar con entidades publicas por
subvenciones concedidas y pendientes de cobro, asi como créditos otorgados a terceros, entre los cuales se

encuentra una entidad vinculada (véase Nota 18).

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccién Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposiciéon a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio.

No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias

y de financiacién que se detallan en la Nota 13.

3 Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja, si bien se

considera que no seria significativo.
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10. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2016 y al cierre del
ejercicio 2015 es la siguiente:

Euros
Concepto 30/06/2016 31/12/2015
Comerciales 377.350 320.029
Anticipos a proveedores 57.957 10.686
Total 435.307 330.715

11. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2016 asciende a 163.510 euros, representado por
163.510 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Existe una prima de emisidn sobre participaciones por importe de 3.233.414 euros.

Se detallan a continuacion los socios con un porcentaje de participacion superior al 10%:

Porcentaje de
participacién

Topgenetics, S.L. 20,5%
Ebrosol Inversiones, S.L. 20,1%
Biosense, S.L. 19,3%
Hersol XXI, S.L. 15,0%

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2016, la reserva legal no se encuentra constituida.
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12.

Reservas de consolidacion

A continuacion se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacion a 30 de junio de 2016 y a
31 de diciembre de 2015:

Euros
30/06/2016 31/12/2015

Reservas de consolidacion:
Instituto Oncoldgico Dr. Rosell, S.L. (8.527)

Total (8.527)

Provisiones y contingencias

13.

Al 30 de junio de 2016 el Grupo no es conocedor de contingencias o litigios que se encuentren en curso que
pudieran tener impacto significativo alguno en los estados financieros consolidados intermedio adjuntos.

Asimismo, al 30 de junio de 2016, el Grupo tiene avales bancarios por importe de 201 miles de euros.

Deudas (a corto y largo plazo)

13.1. Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al 30 de junio de 2016 y al cierre del ejercicio
2015 es el siguiente:

Euros
Débitos y partidas a pagar 30/06/2016 | 31/12/2015
Deudas con entidades de crédito 3.120.209 2.530.966
Otros pasivos financieros 6.315.002 5.056.678
Total 9.435.211 7.587.644

Dentro del epigrafe "Otros pasivos financieros” el grupo mantiene registrada una linea de crédito con Ebrosol
Inversiones S.L., que fue concedida con fecha 26 de noviembre de 2008 y vencimiento 31 de marzo de 2009, por
un importe de 316 miles de euros. Tras sucesivas novaciones, dicha linea de crédito se amplid hasta un importe
maximo de 4.500 miles de euros, habiéndose fijado como vencimiento de la misma, el 28 de febrero de 2017.

A 30 de junio de 2016, dicha deuda, incluyendo intereses, supera el limite fijjado, situandose en 5.282 miles de
euros.

Actuaimente ambas sociedades se encuentran en proceso de renegociacion del periodo de ampliacién del limite
de linea como el vencimiento de la misma, que en ningun caso se fijara antes del 31 de diciembre de 2017. El
acreedor se ha comprometido a no reclamar la deuda hasta dicha fecha.

Adicionalmente, el Grupo mantiene registrados en el epigrafe "Otros pasivos financieros” varios préstamos con el
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con el Ministerio de Economia.

El detalle del vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se presenta en el siguiente
cuadro:
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30 de junio de 2016

Euros
Corto Plazo Largo Plazo
30/06/2021 | Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 30/06/2017 | 30/06/2018 | 30/06/2019 | 30/06/2020 | en adelante plazo
Préstamos 80.502 969.765 266.282 266.282 1.617.880| 3.120.209
Lineas de crédito 700.000 149.280
Total 229,782 969.765 266.282 266.282 1.617.880 | 3.120.209
31 de diciembre de 2015
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2020 en Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 2016 2017 2018 2019 adelante plazo
Préstamos 462.386 161.004 323.402 266.282 1.780.278 | 2.530.966
Lineas de crédito 200.000 199.506
Total 661.892 161.004 323.402 266.282 1.780.278 | 2.530.966

El tipo de interés medio devengado por la deuda financiera ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del vencimiento de las deudas con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con ef
Ministerio de Economia a fargo y corto plazo se presenta en el siguiente cuadro:

30 de junio de 2016

Euros
Corto Plazo Largo Plazo
30/06/2021 | Total largo
30/06/2017 | 30/06/2018 | 30/06/2019 | 30/06/2020 | en adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 351.800 319.292 319.292 223.472 170.946 1.033.022
Total 351.800 319.292 319.292 223.472 170.946| 1.033.022
31 de diciembre de 2015
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2020 en Total largo
Deudas con entidades de crédito 2016 2017 2018 2019 adelante plazo
Total 309.554 308.462 307.617 212.642 127.624 956.345
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Parte de la deuda con entidades de crédito se encuentra garantizada por la potencial monetizacion de las

deducciones por actividades de investigacion y desarrollo.

13.2. Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015

es el siguiente:

Euros
Débitos y partidas a pagar 30/06/2016 | 31/12/2015
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 80.502 462.386
Lineas de crédito 149.280 199.506
Otros pasivos financieros 411.282 309.554
Deudas corto plazo 641.064 971.446

El tipo de interés medio devengado por la deuda con entidades de crédito ha sido un tipo de interés de mercado.

Adicionalmente, el Grupo mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos con el

Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial.

14. Administraciones Publicas y situacion fiscal

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre

de 2015 es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
30/06/2016 | 31/12/2015
Hacienda Publica deudora por IVA 14.896 29.378
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 87 87
Organismos Deudor 61.257
Otros saldos deudores 2.736 322.995
Total corriente 17.719 413.717
Saldos acreedores
Euros
30/06/2016 | 31/12/2015
Hacienda Publica acreedora por IRPF 83.170 100.308
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 36.022 27.287
Hacienda Ptblica acreedora por IVA - 23.194
Otros saldos acreedores 45.836 10.443
Total corriente 165.028 161.232
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14.2. Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2016 y 2015 es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (520.673
Ajustes de consolidacion
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Base imponible fiscal (520.673
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (711.041)
Ajustes de consolidacién
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Base imponible fiscal (711.041)

14.3. Conciliacién entre Resultado contable e ingreso por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2016
y 2015 es la siguiente:

Euros

2016(*) 2015(*%)
Resultado contable antes de impuestos (520.673) (711.041)
Cuota al 25% 130.168 177.760
Activacion deducciones 98.920 215.391
Ingreso agregado por impuesto de sociedades 229.088 393.151
Ajustes de consolidacién contable
Total ingreso por impuesto consolidado
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 229.088 393.151

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

24



14.4. Desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades

El desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016(*) 2015(**)
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 229.088 393.151
Total gasto por impuesto sobre sociedades 229.088 393.151

(") Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

14.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta a 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 es el siguiente:

Euros
30/06/2016 31/12/2015

Deducciones 1.091.999 993.079
Bases imponibles negativas 1.299.681 1.169.513
Total activos por impuesto diferido 2.391.680 2.162.592

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, es probable que dichos activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas

El balance de situacion consolidado adjunto recoge el efecto de la activacién de los correspondientes créditos
fiscales por bases imponibles negativas a 30 de junio de 2016 por importe de 1.299 miles de euros registrados
como no corrientes. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y su importe son los
siguientes (en euros):

Ejercicio Base Activadas
2007 119.390 36.160
2008 1.465.694 375.150
2009 187.472 46.868
2010 115.997 28.999
2012 554.725 137.459
2014 1.118.367 279.592
2015 1.053.113 265.285
2016 520.673 130.168
Total 5.135.431 1.299.681
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Deducciones

Las deducciones por incentivos fiscales activadas a 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 son las

siguientes:

30 de junio de 2016

Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcién Activadas de compensacion
2013 Investigacion y desarrollo 326.081 2031
2014 Investigacion y desarrollo 99.330 2032
2015 Investigacién y desarrollo 342.630 2033
2016 Investigacion y desarrollo 248.582 2034
2011 Donativos 70.127 2026
2014 Donativos 5.250 2029
Total 1.091.999
31 de diciembre de 2015
Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcidn Activadas de compensacion
2013 Investigacién y desarrollo 287.263 2031
2014 Investigacion y desarrollo 297.532 2032
2015 Investigacion y desarrollo 332.908 2033
2011 Donativos 70.127 2026
2014 Donativos 5.250 2029
Total 993.079

14.6. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de los “Pasivos por impuesto diferido” a 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015

es el siguiente:

Euros
30/06/2016 31/12/2015
Efecto Efecto
Base impositivo Base impositivo
Impuestos diferidos subvenciones 417.257 104.612 557.676 139.455
Total pasivos por impuesto diferido 417.257 104.612 557.676 139.455
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14.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 30 de junio de 2016 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion los ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicaciéon y la Sociedad
Dependiente, todos los ejercicios desde su constitucién. E! Grupo considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados

financieros intermedios consolidados adjuntos.

15. Ingresos y gastos

15.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente los ejercicios 2016 y 2015, distribuida

por actividades y mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2016 (*) 2015 (**)
Servicios médicos 602.580 591.925
Servicios de diagnostico predictivo 894.497 295.076
Total 1.497.077 887.001
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
Euros
Mercados Geograficos 2016 (*) 2015 (**)
Espafia 1.328.775 787.347
Resto de paises de la Unién Europea 155.902 62.318
Resto 12.400 37.340
Total 1.497.077 887.001

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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15.2. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los ejercicios 2016 y 2015 presenta la siguiente composicion:

Euros

Ejercicio Ejercicio

2016 (*) 2015 (**)
Consumo de mercaderias:
Compras 614.074 319.390
Variacion de existencias (Nota 10) (57.021) (42.344)
Total consumo de mercaderias 557.053 277.046
Trabajos realizados por otras empresas 290.043 216.192
Total de aprovisionamientos 847.096 493.238

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

15.3. Detalle de compras segun su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015, atendiendo a su
procedencia, es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 545.453 40.385 28.236 614.074
Total 545.453 40.385 28.236 614.074
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 283.699 21.005 14.686 319.390
Total 283.699 21.005 14.686 319.390

15.4. Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2016 y 2015 presenta la siguiente composicion:

Euros

Ejercicio 2016 (*)

Ejercicio 2015 (*¥*)

Sueldos y salarios 868.530 647.321
Seguridad social a cargo de la empresa 198.867 171.564
Total 1.067.397 818.885

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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16.

Informacién sobre medio ambiente

17.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 y 2015 no se han realizado provisiones para
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de
naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados no se tiene conocimiento de
posibles contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.

Otra informacion

17.1. Personal

El niumero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2016, detallado por categorias,
es el siguiente:

Categorias 2016 (*)
Alta Direccién 1
Personal directivo 1
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 33
Empleados de tipo administrativo 7
Total 42

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.

Asimismo, la distribucion por sexos a 30 de junio de 2016, detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2016
Categoria Hombre Mujer
Alta Direccidn |
Personal directivo 1
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 11 22
Empleados de tipo administrativo 1 6
Total 14 28

17.2. Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion de la Sociedad Dominante

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2016 y 2015 por los Administradores de la Sociedad
Dominante y la alta direccion del Grupo en su conjunto, han sido las siguientes:

Euros
2016(*) 2015(**)
Administradores 113916 113.916
Alta Direccion 44.473 44 473
Total 158.389 158.389

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.



Los Administradores de la Sociedad Dominante y la Alta Direccidén no mantienen créditos financieros con la
Sociedad ni compromisos por pensiones o seguros de vida.

17.3.Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
A 30 de junio de 2016 los Administradores de Pangaea Biotech, S.L. no han comunicado situacion alguna de

conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades
de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

17.4. Resultado por Sociedad

El detalle de los resultados obtenidos por cada una de las sociedades del Grupo durante los ejercicios 2016
y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 (%) 2015 (**)
Pangaea Biotech, S.L. (300.113) (303.364)
Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. 8.528 (14.526)
Total Sociedades Grupo (291.585) (317.890)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

17.5. Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas del ejercicio de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2016, prestados por el auditor Grupo, Deloitte, S.L, ascienden a 11,5 miles de euros. Los honorarios
por otros servicios de verificacion ascienden a 10 mil euros, mientras que los honorarios prestados por otros
servicios por empresas pertenecientes a la red Deloitte hasta el 30 de junio de 2016 ascienden a 77 mil

euros.

18. Operaciones y saldos con vinculadas

El importe de las transacciones y saldos con vinculadas al 30 de junio de 2016 y al cierre del ejercicio 2015 es el
siguiente:

Ejercicio 2016(*)

Euros
Saldos Transacciones
Deudor Deudor Acreedor | Acreedor | Prestacion Servicios Gastos
Entidad Vinculada comercial | financiero | comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros

Ebrosol Inversiones, S.1.. - 5.282.207 - 6.496
Biosense S.L. 31.442 20.099
Maectorax S.L. 77.242 28.263
Biolifepat S.L. - 27.846 - 23.868
Grupo Espafiol del Cancer de Pulmén 335.479 B, 335.479
Fundacién Molecular Oncology Research 161.270 -
Socios y Administradores 37.218
Total 335.479 161.270 136.530 | 5.139.425 335.479 72.230 6.496

(*) Saldos a 30 de junio de 2016 y transacciones del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
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Ejercicio 2015(**)

Euros o
Saldos Transacciones
Deudor Acreedor Acreedor Prestacién Servicios Gastos

Entidad Vinculada financiero | comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. . 3.799.820 . 3.594
Biosense S.L. 13.399 20.099
Maectorax S.L. 63.111 28.263
Biolifepat S.L. 15912 - 23.868
Grupo Espafiol del Céncer de Pulmén - 93.980
Fundacién Molecular Oncology Research 130.000 -
Socios y Administradores 34.215
Total 130.000 92.422| 3.834.035 93.980 72.230 3.594

(*) Saldos a 31 de diciembre de 2015 y transacciones del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

19. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revisién, discusion y evaluacion regular por la Direccion, Administradores y Socios. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante han considerado su actividad en un tnico segmento de actividad.

Asimismo, el Grupo tiene tres clientes externos a los que se les ha facturado conjuntamente, durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 un 51% del Importe Neto de la Cifra de Negocios.
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20. Hechos posteriores

Desde la fecha de estos estados financieros intermedios consolidados, esto es, 30 de junio de 2016, hasta la fecha
de formulacion de los mismos, no ha ocurrido ningun hecho significativo que haya supuesto la modificacién de la
informacion contenida en las notas explicativas, ni que afecte a la evaluacion de la empresa por parte de terceros.

En Barcelona, a 30 de septiembre de 2016

D. Juan Be n

Secretar el Consejo de Administracion
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